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Cl RCULARI CII TRE ACHI ONARI

referitoare | a fuziunea @eéinnitat BERbuUuHII nRbobckMHastl én’” h

Rockcastle), care urmeazt a fi implemaeaiHavhi pdéndyefe

Rockcastle existente pentru fiecare 1 ac™H une NEPI ex

i cedarea de cttre NEPI a tuturor activel or Hi pasi\
100% din capitalul soci al @mirecal den INIEtPH "Hi(lcaur ede "8l
acHi uni NEPI Rockcastle de™Hi nute de NEPI) cttre NE
un numktr de ac ™Hi uni NEPI Rockcastl e noi emi se ctt
(Aswap ratioo);

1 di stira batH re ac™i onari.i NEPI a drepturilor NEPI | a
facute de ac™Hi onarii NEPI, “n oricare dintre urmtt

0] st primeascilnsgecidiudt fobmiHi de restituire de capi
(i) st pri measuCHinsgeciediubdt fiobmt de dividende; sau

i) st “i fie rktscumptrate de cttre NEPI ac™i unil e
astfel "nc®©t acH onari.i NEPI st primeasct “n cele
Rockcastle pentru fiecare ac™ une NEPI de™i nutt; F

i del i sit adieaolHvarea administrativt ulterioart a NEPI



Hi care include:

i o notificare cu privire | a adunarea generalt extra

i un f or mul ar aldye ppernotcruur ta (vota | a adunarea generalt
utilizat idbemacttirecaaeHde™Hi n ac'Hi uni “n formk demat
A°n nume propriud “n registrul din Africa de Sud,
ac'Honarii din registrul din Marea Britanie;

i un formular de alegere adividendelor (albastr) ut i |l i zat de cttre ac™ onar.i
din Africa de Sud, to'Hi acHi onarii “nregistr a’'Hi .
Britanie care aleg st primeasct distribu™Hia sub fo

i unfor mul ar de alegere a wekdgc wmpdlritzraiti didi crhda gtei tawwi™Hi io
registrul din Africa de Sud, t o Hi acH onarii “nreg
Marea Britanie care &¢omnuésdadeskt tpanutmpdirme e". n proc
Consultant corporat: Expert independent
JMMC/\PIT/\L OGrantThnrntcn

An instinct for growth’
Contabili i ndepe Consilier juridic pe
Man
APPLEBY
Consilier juridic peni Consilierjuridc pentru | egi sl ¢
Sud
CDH CLIFFORD
» CHANGCE
CLIFFE DEKKER HOFMEYR B A D E A

Consultant financiar pentru NEPI

JPMorgan

Data emiterii: 9 iunie 2017

Aceastt circulart este disponibilt “n Iimba englezt
obWinute de |aocipetinisiriul] JI&HEa aCapital Trustees and Sp
Vall ey Crescent, Sandton, 2196, “"ncep®©nd de vineri,

asemenea, d i sup o nsi obcihivinekmehipigesti.c)i(t &i -ub BVB $vivvt.beb.r) incepand de
vineri, 9 iunie 2017.

NEPI este |listatt pe principalul segment al JSE 'Hi p €
Decl ar awi aresgpansalsi® anel or

Dupt revizuirea con™Hinutul ui prezent ei circul are, per
Property I nvestments plc., declart prin prezenta ct,
l or , i ndiom marteadreta circulart sunt “n conformitate cu

Hi nu conH n erori mat eriale care ar putea avea un in
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Decl arawi i anticipative

Prezenta circulaikipativde ®eclara™i il ananticipative
l'imiteazt | a, decl ar a'Hi i privind pozi H a financiartét \
decl ara'™Hi i-amniazatpapeé vehtsel pet kcruirleen t’Hei pprrieviinzdi ur ezul t at
considerate de directori ca fiind rezonabile, nu sunt
Decl arawie de declinare a rktspunderi.i

Di stribuirea acestei circul anel poabeefinrebkbtfifnciplocrs
trebuie st se informeze Hi st respecte oricare dintre
de a vinde sau de a emite, sau o0 soHiwnit asraeu deel tod ewatltc
sau o solicitare a vreunui vot sau vreunei aprobtri °
nel egalt. Ac™Hiunile care vor fi emi se ~ nfielnregipttateur £ c u
“"n conformitate cu Legea privind valori Legeapriwiidi | i ar e

valorile mobiliare dnSUA0) sau orice alte | egi ale Statelor Unite
oferite saw ©ndute "~ n Statele Unite ftrt nregistrare sau

privind valorile mobiliare din SUA. Nu existt nici i

0
valorile mobiliare. Aceste valorimobl i are nu au fost aprobate sau respir
mobiliare din Statele Unite gurities and Exchange CommisSionSE@ ) sau de vreo altt

reglementare din Statele Unite, sudinuauiranémisrsau awdvinat r e au

meritele tranzac™H ei de fuziune sau exactitatea sau ¢c¢
contrar reprezintt o infrac™H une " n Statele Unite.

J. P. Mor gaiP. Moligand )t eelst(AJaemgoeimeratiat Hi "n Marea Britani
acH oneazt “"n calitate de consilier financiar excl usi
altcineva n |l egtturt cu aspectele akpuspefsopnkzdneéenp
stu "n |l egtturt cu aspectele expuse “"n prezentul docu
de New Europe Property Investments plc pentrii heifr gur a
sti, sau pentru asigurarea de consultan™t cu privire
Cn afart de responsabilitt™Hile Hi datoriile, dact exi
servipi € Hel ¢di fi nanci are din 2000 sau prin regi mul de
regi mul ui de reglementare al orictrei jurisdic™ii “n
reglementare reltevaamdu maeexdclutloergiad, b ,nincuil J. P. Mor gan
Morgan nu ~ Hi asumk vreo responsabilitate 'Hi ni ci una
explicitkt sau implicitt, c u Jpincluzéand exactithtean, caracteritHicomplat u | pr
sau verificarea acestuia sau vreo altt decl ara™ e ft
numel e | or ‘'Hi nimic din con"™Hi nutul pr ez esmtuu lou id edcd cau ma€l
"n acest sens, fie ckL este vorba despre trecut sau Vi
Prin urmar e, J. P. Morgan Limited declint, “n mbsurt |
indiferentd act aceast-andecturdel dctbhual , un contract sau alt
ai bt (dact nu ar fi existat cele men'Hionate mai sus)

decl ar a'™Hi e.
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Sediul social in Insula Man

(Numbkr de “nregistrare
(Numbkr de “nregistrare
2" Floor, Anglo International House

Lord Street

Douglas

Insula Man, IM1 4LN

Locul Ki data constitu
la data de 23 iulie 2007 n Insula Man
Consultant corporativ

Java Capital Proprietary Limited

(Numbkr de “nregistrare

6A Sandown Valley Crescent, Sandton
Johannesburg, 2196

Africa de Sud

(PO Box 2087, Parklands, 2121)

Agent de transfer Africa de Sud

Computershare Investor Services Proprietary Limi
( Numbkr de 2004/008647/03)t r ar e
Rosebank Towers

15 Biermann Avenue

Rosebank, 2196

Africa de Sud

(PO Box 61763, Marshalltown, 2107)

Consilier juridic pent
Appleby (Isle of Man) LLC

(Numkr de “nregistrare
33-37 Athol Street

Douglas

Insula Man

IM1 1LB

(Adresspokt al t ca mai sus)

Expert independent

Grant Thornton Advisory ServicesProprietary
Limited

(Numbkr de “nregistrare
Wanderers Office Park

52 Corlett Drive

lllovo, 2196

Africa de Sud

(Private Bag X10046, Sandton, 2146)

Consultant financiar pentru NEPI

J.P. Morgan Limited

(Numbkr de “nregistrare
25 Bank Street, Canary Wharf

Londra E14 5JP
(Adr esa ma i

poktalt ca

Sediul social in Africa de Sud

( Numbtr de 2000/606085/10)t r ar e
4% Floor

Rivonia Village

Rivonia Boulevard, Rivonia

Johannesburg, 2191

Africa de Sud

Sponsor JSE

Java Capital Trustees and Sponsors Proprie
Limited

(Numbkr de “nregistrare
6A Sandown Valley Cizent, Sandton
Johannesburg, 2196

Africa de Sud

(PO Box 2087, Parklands, 2121)

Admini strator K i oper a
Man

Sabre Fiduciary Limited

(Numbtr de “nregistrare

2" Floor, Anglo International House
Lord Street

Douglas

Insula Man, IM1 4LN

(Adresa poktalt ca mai
Consilier juridic pentr
Cliffe Dekker Hofmeyr Inc

(Numbkr de “nregistrare
11 Buitengracht Street

Cape Town, 8001

Africa de Sud

(PO Box 695, Cape Town, 8000)

Contabil independent

PricewaterhouseCoopers Inc.

(Numbkr de “nregistrare
2 Eglin Road

Sunninghill, 257

Africa de Sud

(Private Bag X36, Sunninghill, 2157)

Agent de primire Marea Britanie

Computershare Investor Services PLC
(Numbr de " nregistrare
Corporate Actions Projects

Bristol, BS99 6AH
(Adresa c ma i

poktalt a



Consilier juridic pent AgentdeEscrow

Clifford Chance Badea SPRL Computershare Nominees Proprietary Limited

( Nu mtimregidtmre 14470070) (Numbtr de “nregistrare
Excelsior Center Rosebank Towers

Str. Academiei Nr. 280 15 Biermann Avenue

Sector 1, Bucur eHt i, 0 Rosebank, 2196

Romania Africa de Sud
(Adresa poktalt ca mai (POBox61763, Marshalltown, 2107)

Secretarul Soci ettt ™Hii
Cornelius Eduard Cassell

2" Floor, Anglo International House

Lord Street

Douglas

Insula Man, IM1 4LN

(Adresa poktalt ca mai
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DATE nl ORE | MPORTANTE
1. PENTRU ACHI ONARI I DI N REGISBATRUL DI N Africa
2017
Data “nregistrbtrii pentru primir Vineri, 2 iunie
Circulart emist ac™™Hi onaril or Vineri, 9 iunie
Anun™™ cu ©privire |l a emiterea ¢c
generalt extraordinart publicat Vineri, 9iunie
Anun™™ cu ©privire |l a emiterea ¢c
generalt extraordinart publicat Luni, 12 iunie

Ultima zi de tranzac™Hi onare pe

vota | a adunaorredai ngaernter al £ extr a
Data “nregistrtrii pentru a votze
Ultima zi de depunere a formul a
extraordinart | a Agent ul de OtnrLat
10:00

Adunarea generalt extraordinart

Data estimatt |l a care tranzac™™i:«
Rezultatele adunktrii generale e>
pe SENS

Rezul tatele aduntrii general e e»

“n prest
Data de implementare a fuziunii
activel or Hi

Transferul pasi vel ¢

Ulti ma zi de
ur mar e a

tranzac™H onare pe J
i mpl ementtrii tranzacHi

Suspendar eNeEPalc "Hiinmnisliosrt e mul de t

Li starea Hi
Al pha:

"nceperea tranzac Hi
NRO Hi | SI:N: | MOOBI

Li starea Hi " ncaecpirvenai ltorra nNBRI™HI R
Amsterdam sub ISIN: IMOOBDD7WV31

Dat a nregi strtridi pentru pri mi:t
Rockcastle potrivit impglementtri
Ultima zi pentru ac™H onari.i car ¢
di vidende st depunt formul arele
transfer din Africa de® Sud, cel

Joi, 29 iulie

Mar "Hi ,

Mar "Hi ,
Joi, 6 iulie

Joi, 6 iulie

Joi, 6 iulie

Vineri, 7 iulie
Ma r "Hiulie

Mar "Hi ,

Mar "Hi ,

Miercuri, 12 iulie

Miercuri, 12 iulie

Miercuri, 12 iulie

Vineri, 14 iulie

Vineri, 14 iulie




2017

Ac ™Hi onar i choemumliuarawl dhkeepusl ege
doresc st participe | a rtscumptt
a rtscumptbtrtrii CHi a restituiridi
14: 00 ®Hi 17:00 Vineri, 14 iulie
Anun’Hult ed @zulatte@ger il or ac™i onar Luni, 17 iulie
| mpl ementarea rktscumpbr bridi En
Rockcastle reprezentand contrav
Al pha: NRO; Il SI N: | MOOBDD7WV31)
participt | d rtscumptrare Luni, 17 iulie
Anul area ac™Hiunilor NEPI rtscumg Luni, 17 iulie
Emi terea de <cttre NEPI Rockcast
Rockcaste (Codul Al pha: NRO;
ac'™H onari.i NEPI camepeqgeéri mesc di s Luni, 17 iulie
Conturile CSDP/de custode/broker sunt creditate/actualizate cu
ac™Hiunil e NEPI Rockcastle (codul Luni, 17 iulie
Anun "Hu l rezultatelor alegerilor Mar "Hi ,

NEPI delistatt de pe JSE |l a “nce Mar "Hi ,
NEPlestade | i st att tehni & de pe BVB Mar "Hi ,

Note

1. Potrivit reglementtrii 22 din Regul ament ul priv
743/ 06), societatea precizeazt ct peaarea geave al
extraordinart ( Hi, de asemenea, “n scopul cal cul
dreptul st participe 'Hi st voteze | e poate expr
acH onarilor sochaetOOHOIO0O BSIT,t @aziHI ,| & iulie 201
"nainte de ora stabilitt pentru “"nceperea aduntr
de " nregistrare nu vor fi l uat e ~ nperspanedeiader ar e
participa Hi de a vota |l a adunarea generalt extr

2. Aceasta este doar o estimare, presupun®©nd ct toa
Tndeplinite sau suspendate joi, 6 iulie 2017.

3. Tranzac'Hi i EBRl cRoaek®MHasnhieNvor fi decontate “~n sis
de Strate 'Hi Eurocl ear Neder |l and, decontarea tr
executar ea unei tranzac™ii. Prin cfHname | e c NEPO
Rockcastle vor fi emi se doar “n data de 17 iulie
data ~nredH utni drei INEPI Rockcastle vor fi l i state
Euronext Amsterdam miercuri, 12 iuli@2l 7 . Ac H onari.i NEPI din regi st
avea dreptul st "nceapt st tranzac™H oneze ac'H
tranzac™ onktrii. Dupt prima datt de tranzac'™i o
Amsterdam, decoatr ea tranzac™Hi il or de acHi uni NEPI Ro c
Amsterdamva avealocthout zil e lucrttoare de | a executarea

4. Pentru a evita orice dubio,u ma i acei acH onari care sunt “nregi
inregistrbridi vor avea dreptul pbt prvimeaschnaaddH
fuziune.

5. Formul arele de alegere a dividendel or nu vor fi
Ac™H onarii care transmindeltonrf adumpd!| acedastdl @eger &Hi
val abi l st participe |l a rtscumptrarea ac™Hi unil ot

de capital.
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6. Formul arele de alegere a rtscumptbtr trneriildidie restit
2017. Ac™Hi onarii care transmit un formular de al
vor primi o distribu™Hie sub formk de restituire

7. Ac’Hi onar i i NEPI certifica'Hi trebuie st se mute
Rockcastle la care au dreptul, deschizdnd un cont la un CSDP sau un broker din Africa de Sud. In
cazul “n care acH onariitaceitipfriiovaiid NBPIcoma fder
un broker din Africa de Sud, aHa cum este solic
respectivi au dreptul vor fi de™Hi nute “n escrow
acestoac Hi onari, pewnraomt flialuinvwr@S$EP "snau un broker
ce au fost furnizate detalii despre contul resp
acH unile respective ~ nlevanaAd Hil o nCaSrDPi sNEIP I d ec ebrrta
sfttui Hi st deschidt un cont | a un CSDP sau un b

8 Se intenHioneazt ca ac™H unile NEPI st fie delist
curandposili dupt aceea. Aceasta este doar o datt est
pe BVB (cum ar fi cea avutt “n vedere “n temeiu
Rom®©nia Hi sunt supuse aprobtrii ASF 'Hi BVB.

9. Cu excepddianl ac™Hcare participt | a rtscumpitrare, a
p©nt " n momentul “n care societatea va fi di zol v

10. Toate datele Hi orele din tabelul de mai sus sun
maisus e pot modifica. Orice modificare va fi publ i

11. Ac™Hi onar i i sunt i NMditm Hhr esze rctoan sail t ®@u lpaargi n@ent r |
privire |l a ac™H unile pe care trebuie st |l e “ntre

12. Transferurile der eagi'turmnal € nnu epdtoaaweas ulboc dupt

13. Certificatel potdef acdH mati emi ali zate sau remateri a

PENTRU ACHI ONARI|I CNREGI STRAHI CN ROMANI A

2017

Circulart publiawdtisomwe eB LBH Hi p € Vineri, 9 iunie
Anun™™ cu privire |l a publicarea
generalt extraordinart publicat Vineri, 9 iunie
Ultima zi de tranzac™H onare pe E
a vota | a adunaréea generalt extr Vineri, 30 iunie
Data " nregistrbiridi pentru a votze Mar "Hi ,

Ultima zi de depunere a formul a
extraordinart | a Secretarul Soci Mar "Hi ,
Adunarea generalt extraordinart Joi, 6 iulie
Data previtzutt |l a care tran?ac™Hi Joi, 6 iulie
Rezultatele adunktrii gener apublicae
pe siteul BVB Joi, 6 iulie
Data de implementare a fuziunii Mar "Hi ,
Transferul activel or C'Hi pasi vel Mar "Hi ,

Ultima zi de tranzac™H onare pe |
potrivit implementbtrii tranzac Hi Miercuri, 12 iulie
Suspendarea ac™Hi unilor NEPEF din Miercuri, 12 iulie
Listarea 'Hi "nceperea tranzac Hi

codul Al plBIN:IMOSBRD7WHK3L, la 10:00 Miercuri, 12 iulie
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2017

Listarea Hi "nceperea tranzacHi ¢

Amsterdam sub ISIN: IMOOBDD7WV31

Miercuri, 12 iulie

Dat a nregistrtridi pentr wcpHiiumiit

Rockcastle potrivit implementtri Vineri, 14 iulie

Ultima zi pentru ac™H onari.i car ¢

dividende st depunt formul arel e

transferdn Africa de Sud, <cf%l tO©rziu Vineri, 14 iulie

Ac ™Hi onar i care nu au depus for

doresc st participe |l a rktscumpt

al egere a r ts cunpAgenturde transkr dinaAfrica el

Sud, “ntre’”15: 00 Hi 18: 00 Vineri, 14 iulie

Anun Hul rezultatelor al egdgBvBil or Luni, 17 iulie

| mpl ementarea rktscumpbrbtrii. En
Rockcastler epr ezent and contraval oar e

Al pha: NRO; Il SI N: | MOOBDD7 WV31)

participt |8 rtscumptrare Luni, 17 iulie

Anul area ac™Hiunilor NEPI rtscumg Luni, 17 iulie

Emi terea de <cttre NEPI Rockcast

Rockcaste (I SIN: I MOOBDD7WV31l) ¢

di st riinspedtid i | e Luni, 17 iulie

Conturile CSDP/de custode/broker sunt creditate/actualizate ct

ac Hi uni loekcadl&(Podul Apha: NRO; ISIN: IMOOBDD7WV31) Luni, 17 iulie

NEPI delistatt de pe JSE |l a “nce Mar "Hi ,

NEPI este delistatt tehnic de pe Mar "Hi ,

Note

1. Potrivit reglementdtrii 22 din Regul amentul priwv
743/ 06), societatea precizeazt ct pentru a avea
extraordinart ( Hi, denwamtemelineia, dé nvaetcompiul pe ad aud
dreptul st participe Hi st voteze | e poate expr
ac™Hi onaril or societ& ™ii cel t©rziu |l a ora 09:00
inaine de ora stabilitkt pentru “"nceperea adunktrii
de “nregistrare nu vor fi luate “n considerare
participa Hi de a votarka adunarea generalt extr

2. Aceasta este doar o estimare, presupun®©nd ct toa
Tndeplinite sau suspendate joi, 6 iulie 2017.

3. Cn urma i mplementbtridi fuziunii se inten™i oneaz
tranmac@&H p©nt | a del i starea acestora, sub rezeryv
4. Tranzac™i il e cu ac™i uni NEPI Rockcastle vor fi d
de Strate 'Hi Eurocl ear Neder |l and, decadalarea tr
executarea unei tranzac Hii Prin ur mare, confo
Rockcastle vor fi emi se doar “n data de 17 iul i e
data “nregistrtrii, atHsuat ke HNERIbr Réokepet Itg awn
Euronext Amsterdam miercuri, 12 iulie 2017. Dupt
Rockcastl e pe Euronext Amster dam, decontarea
t ranzac ™H o ntaAmsterdpne valavea locnieoxu . zi |l e [ ucr ttoare de

tranzac™ii
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5. Pentru a evita orice dubin,u ma i acei acH onari care sunt “nregi
"nregistriridi vor avea dreptul potrpvimeadssctr abl
formk de dividende, distribu™Hiei sub formb de re

6. Formul arele de alegere a dividendelor nu vor fi
Ac H onarii care dean$mgerenafdimudandel or dupt a
val abil st participe la rtscumptrarea ac™ unil or
de capital.

7. Formul arel e de alegere a ritsdwmpptmrokrai il 8Hi0OOr e wt inte
2017. Ac H onari.i care transmit un formular de al
vor primi o distribuHie sub formk de restituire

8 Ac™Hi onari.i NEPI ale ckbtro@niaac "Hiwno-p isliumpn ¢ #hind @ g iHis ¢
NEPI Rockcastle | a care au dreptul, fie "n regi:¢
respective tranzae®i ehauée perdpfEanf NEPI nRockcast
tranzac plieorEautr onext Amst er dam. Ac ™Hi onar i trebui
deH nut | a un CSDP sau broker din Africa de Sud
dupt caz, “"n care acH unile cazplkctnveasé podt an
“"n Rom©nia nu furnizeazt detalii privind un astf
Rockcastle | a care ac™H onarii respectivi au drep
dnAfri ca de Sud “n numel e acestor -encohlilooun@SDP, pent
sau un broker din Africade Sudsaudath cont | a un custode Euronext
au fost furnizate det alnitiul d edsep rees ccroont ud froesstp eicn
acH unile respecAci'lMieonanr iciontnule griesltervaaldit .”" n RomOn|i
un cont la un CSDP sau un broker din Africa de Sud sau un cont la un custode Euronext sau
de brokeraj cat mai curand posibil.

9. Se inten™Hi oneazt ca ac H un bsaumjudlBdedtei date safi catemaid e | i st
cur ©nd posi bil dupt aceea. Aceasta este doar o d
pe BVB (cum ar fi cea avutt “n vedere “n temeiu
RomOni & ®Wiupsusme aprobtrii ASF Hi BVB.

10. Cu excepH a ac™Hi onarilor care participt | a ritscu
p©nt " n momentul " n care societatea va fi di zol v

11. Toate datele Hi orele déenlbabkkbul ndBom®hi ausDate
sus se pot modifica. OriwadvBnodi ficare va fi publ

12. Ac ™ Hi onar i i sunt i NBditma ™Hbr ez e rctoan sawil t ®@u lpaargli n@ent r |
privire |l a ac™H unile pe care trebuie st |l e “ntre

13. Transferurile der eagi'turmnal € nnu epdtoaaweas ulboc dupt

14. Certi fi caiteme pet afciH dilemmat eri ali zate sau remater

PENTRU ACHI ONARII DI N REGI STRUL DI N MAREA BRI TANI E

2017

Circulart emist ac™Hi onaril or Vineri, 9 iunie
Data “nregistrtridi perktuaadrdons: Mar "Hi ,

Ultima zi de depunere a formul a
extraordinart | a Secretarul Soci Mar "Hi ,
Adunarea generalt extraordinart Joi, 6 iulie
Data previtzutt |l a care tran?acHi Joi, 6 iulie
Data de implementare a fuziunii Mar "Hi ,
Transferul activel or ‘'Hi pasi vel c Mar "Hi ,

Li star ea tHian znacceldieornetar i i ac™Hi uni
codul Al pha: NRO ™Hi | SI3N: | MOOBI Miercuri, 12 iulie

Listarea Hi "nceperea tranzac Hi ¢

Miercuri, 12 iulie
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2017

Amsterdam sub | SI N: | MOOBDD AWV P!

Hi " n momentul 3 n care se |ivrec¢
Ultima zi pentru ac™H onari.i car ¢
di vidende st depunt formul arele
Transfer din AficadSud, cel t©rz*fu pG&ntkt | | Vineri, 14 iulie
Ac™Hi onarii care nu au depus for
doresc st participe |l a rtscumpktt
a rtscumptr tri i 'Hi TransferdisAfricada $ud, intr
13:00 ®Hi 16:00 Vineri, 14 iulie
Il mpl ement ar ea rescumpbrbrii En
Rockcastle reprezentand contrav
Al pha: NRO; Il SI N: | MOOBDD7 WV&rk)
participt | & rtscumptrare Luni, 17 iulie
Anul area ac™Hiunilor NEPI rbktscumg Luni, 17 iulie
Emiterea de ckttre NEPI Rockcast
Rockcaste (Codul Al pha NRO; I ST 1
NEPI care primespeciédi stri bu™iile Luni, 17 iulie
Conturile CSDP/de custode/broker sunt creditate/actualizate ct
acH unil e NEPI Roc k c as tIM@BODZWUBL) | Luni, 17 iulie
NEPI delistatt de pe JSE |l a “nce Mar "Hi ,

NEPI este delistatt tehnic de pe Mar "Hi |,

Note:

1. Potrivit reglementbtridi 22 din Regul amentul priv
743/ 06), societatea precizeazt ct pentru a avea
extraordinart ( Hi, denwamtemelineia, dé nvaetcompiul pe ad aud
dreptul st participe Hi st voteze | e poate expr
acH onarilor societt™i.i cel t©rziu |l a ora 09:00
fnaine de ora stabilitt pentru “nceperea aduntrii
de " nregistrare nu vor fi l uate “n considerare
participa Hi de a votarka adunarea generalt extr

2. Aceasta este doar o estimare, presupun®©nd ct toa
indeplinite sau suspendate joi, 6 iulie 2017.

3. Tranzac™Hi il e de ac™i uni NEPI Rockcast ludlizat or f i d
de Strate 'Hi Eurocl ear Neder |l and, decontarea tr
executar ea unei tranzac™ii. Prin ur mar e, confo
Rockcastle vor fi emise doar in data de 17 iulie 20L7tcr e ac Hi onar i i NEPI “nr e
data “"nregistrtrii, acH unile NEPI Rockcastle v
Euronext Amsterdam miercuri, 12 iulie 2017. Dup
Rockcast pe Euronext Amster dam, decontarea tranz
tranzac™H onate pe Euronext Amsterdam va avea | o
tranzac™ii

4. Formul arele de alegere a divi de vt tidoiulie 201i7. v or fi
Ac H onarii care transmit un formular de al egere
val abil st participe |l a rtscumptrare vor primi o

5. Formul arel e dptateger®liareksctumirii nu vor fi ac
2017. Ac™Hi onari.i care transmit un formular de al
vor primi o distribuHi e sub formbk de restituire

6. Ac Hionaali e O&EPOr ac™i uni sunt “nregistrate "~ n r
primi ac™H unile NEPI RoreglstuldN&ER| Rozkcdstie dic Africeede Sud, dr e p t



10.

11.
12.

14

cu acHiunile respect i negstril auaompzeaacn'HiNEERPAt eRoprek claSHE,l ef,
respective tranzacH onate pe Euronext Amsterdam.

un cont de™Hinut | a un CSDP sau broker din Africeé
brokeraj,, “dupctarccazac Hi unil e respective st poatt
“"nregistraHi “n registrul din Marea Britanie nu
este solicitat, ac™Hi unil e eNcEtPilviRoacwk cairse pteull av ocra
escrow de ctkttre Agentul de transfer din Africa
transferate intun cont la un CSDP sau un broker din Africa de Sud sawintont la un custode
Euronext sau de brokergi,e "~ ndatt ce au fost furnizate detald.i
escrow a fost instruit st tr ansfHiroenaad ™ umirleegirs
registrul din Marea Britani e s un tsausrfbkokeudinHi st d
Africa de Sud sau un cont la un custode Euronext sau de brokeraj cat mai curand posibil.

Se inten™Hi oneazt ca ac™H unile NEPI st fie delist
cur ©nd posi bil duprkt oacdeactat. eAscteiansattat ,e sctaet dfoiai nd f
pe BVB (cum ar fi cea avutt “n vedere “n temeiu
Rom®©nia Hi sunt supuse aprobtrii ASF 'Hi BVB.

Cu excepHia acH onamphborarear acpHhotniaci pt NEE®I| r £ H¢
p©nt " n momentul “n care societatea va fi di zol v
Toate datel e Hi orele men™ onate mai sus sunt de
mai sus se pot modifica. Orice modificarea f i publicat-dWBVBe SENS 'Hi pe s
Ac™Hi onarii sunt ingditaHbr sze rctoamn sawil t ®eulpaargh nment r
privirelaac Hi uni l e pe care trebuie st | e “"ntreprindt
Transferurile der agi'Hturnagl € ntu epdtoaawe s ulboc dupt
Certificatele de ac™i uni nu pot fi tileure01&.r i al i z a
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DEMERSURI CE TREBUIE CNTREPRI NSE DE ACHI ONARI | NEPI

Defini ™Hi il e 'Hi i nt eBoplln et Pprrielzencar €ei tTeraué@rlba spa@ipha ct
Dact a'Hi "nstrtinat toate ac™H unile pe care | e de ™ i ne
cu privire la adunare geer al £ extraordinar t, formul ar ul de procul
formul ar ul de alegere a rbtscumptitrtbridi Hi de cedare '

respective sau cttre CSDP, deluirbancherolui sal altii agehRpEScii®@s br ok er
efectuat transferul.

NEPI “~Hi declint responsabilitatea Hi nu va putea fi

furnizorul CREST, brokerul sau custmidet ematrércitaluii z adte
certificate nu a notificat respectivul ac™i onar cu pr
Toate orele indicate mai jos sunt ore |l ocale din "Har a
Potrivit implementtbtrii tr amz &ad Haei "~ de preziemna di rduwpi
pri mi “n ziua de vineri, 14 iulie 2017, 1 ac™H une NEF
soci al emis de NEPI Rockcastle wva fi mp et Emronexp e Pr i n
Amsterdam, astfel cum este detaliat " n sec™H unea ADat
vor fii pe deplin substituibile “ntre registrele NEPI

Ac ™Hi onar i NEE | a apr iompi'Hi aam™dliauni | e NEPI Rockinspsciel e | a ¢
frcutt de NEPI sub formbt deinspecedé ¢ luamat tdede apERIal ¢ a (¢
(iii) rescumptrare de ckLtre NEPI a tuturor ac™H unilo
acHi onar. nu au ales st primeasct distribu™HHiuseb f or
vor pri mi acHi unil e NEPI Rockcasdgntspeeef tautar deadDNE®F eptuhb
de restituire de capital. TranzacHi a de fuziune este
NEPI RockcastleNu se vor face distri bu™ii N numer ar .

Paragraful7 a | acestei circulare stabileHte un rezamddi ugehe
NEPI Rockcastle de cttre ac™ onari. NEPI " n toate cel
TOHI AC'HIONAARII TREBUI E St ACORDE ATENHI E SPECI
IMPORTANTE EXPUSE IN PARAGRAFELE 1 -5 DE MAI JOS. DACI A~U VREUN

PRI VI RE LA ACHI UNEA HEE SCARE CINREREWPIRI NDI , ACENTI A SUNT

CONTACTEZE IMEDIAT CSDP, FURNIZORUL CREST, BROKERUL, CUSTODELE, BANCHERUL,
CONTABILUL, CONSILIERUL JURIDIC SAU ALT CONSULTANT PROFESIONIST AL
ACESTORA.

1. PRI MI REA A1 TRANZACHI ONAREA ACHI UNILOR NEPI ROCKCA

1.1. Modali t at ea de primire a acHiunilor NEPI Rockcas!
1.1.1. Ac ™Hi onari. NEPI tunmddiu dematesidlizatpentrteac £ " ntr
prelua ac™H unile | or NEPI Rockcastl e.

1.1.2. Cn conformitate cu legislaHia din Insu

un titlu de propriet “~ nr egi strat asupra acHi unilc

|l e primesc potrivit tranzac™Hi ei de fuz

schimb transferate ac™ onarilor NEPI s/
dematerializate carca mrédprezivht taspmpo@mr
respective. Trimiterile din acest doc
primite sau emise “n temeiul tranzac i

“n NEPI Rockcastle ca urmare rebuil i st tri

prin ur mar e, citite ca referintkt |l a o

l'a val ori mobiliare dematerializate ¢



1.1.3.

1.1.4.

1.15.

1.1.6.
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asupra acHiunilor NEPI Rockcastl e, Hi
asupr a bBEPHockeastle. o r

Toate acH unile NEPI Rockcastle wvor f
ambelor companii, PLC Nominees sau Euroclear Nederland, pentru sau in
numel e ac™Hi onarilor. Ac™Hiunile NEPI Ro
transferate in confomi t ate cu regulile Strate, i
Euronext Amsterdam vor fi transferate in conformitate cu regulile Euroclear
Nederland.

Detaliile specifice cu privire | a modal
vor fii t r ansf EM eateaau dreptifilacaceateaj 1h ceea cé\
priveHte distribu™iile Hi rescumptrare
aceastt secHiune ADemersur.i ce trebui
circularei.

Pentru asisten’™t | ace@SDR sahbroker dineA&icau n u i C
de Sud, ac Hi onar i-ul JSE fwenb.jseiceeza)sdu siki zi t ez e
Strate Limited (www.strate.co.zal/about
numele CSDRir i | or Hi membr il or JSEstwmare pot
conturi . Va trebui st compl et a’Hi un m
verificare de date potrivit Legidi cent
2001, c tutsaudrokeislo\R. ales, un proces similar deschiderii unui

cont bancar in Afria de Sud.

Pentru asisten™t | a deschiderea unui c
“n care pot fi i vrate THi de™ nute ac
european NEPI Rockcastl e, ac Hiupnar i S
prestatorul CREST brokerul, custodele, bancherul sau alt consultant
profesionist sau agent al acestora di
ac™Hi onaril or, serviciile necesare de c
furnizate de agentul european de listare NEPI RotlecdblG Bank N.V.,

prin accesarea link-u | u i u rhtipis: wevw.ing.com/Products

Services.htm

1.2 Aranjamente Escrow

1.2.1.

1.2.2.

n cazul in care:
1.2.1.1. orice ac'Hi onar certificat “~n
1.2.1.2. oriceac 'Hi onare “nregistrat “n Ro
1.2.1.3. orice ac™Hionar din registrul ¢

nu a furnizat p©nt vineri, 14 iulie 2017
broker in Africa de Sud, fie (ii) un cont de custode sau de brokeraj Euronext, in

care st fie livrate luni, 17 iulie 2017,
respectiv are dreptul potrivit tranzac Hi
acH onarul ar e dimcenpibnumelevAgentuldi de edcrow, caet ~ nt 1
va deHi ne aceste ac'™H uni “n escrow pentr
se considert ct fiecare acHionar a "~ nche
transfer din Africa de Sud, care stabil
transferd n Africa de Sud 'Hi fiecare ac™Hi onar
este di s po-nliab $ecretarilgr ele tsnsferedin Africa de Sud la
www.computershare.com

Cn cazul “~n carset urne vaecn'idiiocnea ra cdidi ruenHtl ee

relevante de | a Agentul de escrow, ace:
care pot fi specificate | a anumite inte
din Africa de Sud " n scdaegchidlaup€3DPent Lr i
sau un broker din Africa de Sud sau cont de custode sau brokeraj Euronext in


https://www.ing.com/Products-Services.htm
https://www.ing.com/Products-Services.htm
http://www.computershare.com/
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care urmeazt st fie livrate ac™H unil e
unei i nstruc™i uni de transfer al ac Hi i
livrate" n contul care a fost specificat de
aceastt |ivrare, Agentul de transfer d

orice S ume acumul at e (inclusiv divid
Rockcastle c©tt vmemescawwf dHst | de "EHiam et ¢
dreptul in conformitate cu contractul de custodie.

1.2.3. Cn cazul “n care un ac™H onar nu dor e Ht
broker din Africa de Sud sau Tatn cont de custode sau de brokeraj
Euronext, acesta va putgain completarea formularelor pe care Agentul de
transfer din Africa de Sud | e poate so
din Africa de Sud st “ncerce st voOndt
|l a care ac™Hi onarul meshewveinvtarel dr ept
vOnzarea respectivit (fkrkt comisioanel
aplicabile).

1.2.4. Ac™Hi onarii “nregistra™Yi “n Rom®©nia Hi
sunt sf ikt ui ™Hi st deschidt wunfricedent | a u
Sud sau un cont la un custode Euronext sau de brokeraj cat mai curand
posibil.

1.3. Tranzac™ onarea cu ac™Hi uni NEPI Rockcastl e

1.3.1. Cntruc®©t tranzac H onarea pe JSE se rea
30, tranzacH il e cupead ™Hivuniatsountn udeaaa
valorile mobiliare) “n 3 zile lucrkttoa
Ptr Hi Il e care tranzac HHInaeaziona e@Hieunir am
prin intermediul agen’™i | oinintfermediude br ok
custozilor. Pentru acei -uacoftideobnoker i car e
din Africade Sudsauinr!n cont CSDP desemnat pe ca
de Sud, decontarea se efectueazt pe c:
centraldesr al ori mobiliare “nregistrat potri

1.3.2. Cn prima zi de tranzac™Hi onar e pe Eur i
Rockcastle vor fi, de asemenea, tranza
principiul Adedceccrotnaraer efa + eRd,i zau t pe
Eurocl ear Nederl and. Dupt prima dattit o
Rockcastle pe Euronext Amsterdam, deco
Rockcastle tranzac™Hi onate peuBurzdaneext
lucrkttoare de | a executarea unei tranz

1.3.3. Drept wurmare, ac™Hi onari: NEPI vor avea
ac™Hiunil e NEPI Rockcastle |l a care au
2017, cu toate ct ac@dmusiel ¢(dli NEPVrRBoekc¢:
CSDP sau de broker ale acestora din Af
sau de brokeraj Euronext doar |l uni, 17
ct ac™H onari.i nu sunt niHd i otdHiatonz @&ken a
acH unil e NEPI Rockcastl e din mo ment u
suspendate de | a tranzac™ onar e.

1.3.4. Orice acHi onar “nregistrat “~n RomO©ni a
Britani e 'Hi care are un cont HCaSbDRPI @&i n
NEPI al e ac™i onarul ui respectiv “n reg
de mar "Hi , 11 iulie 2017, utilizond pro

i

Agent ul de primire din Marea Britanie
Sud, astfel am este descris in paragraful 5 de mai jos. Agentul de primire din

Marea Britanie poate fi contactat la

' Al'l JEGI obal TransactionTeam@computersh
"ntrebbtri |l egate de procesul de transf
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de asemenea, Agentul de transfer din Africa de Sud Ila
removals@computershare.ca.za

ADUNAREA GENERALI EXTRAORDI NARY

O notificare prin care se convoact bhcamdaamealboee gener
la ora 09:00 BST (10:00 ora Africii de Sud) (11:00 ora Romaniei), Tn data de 6 iulie 2017, la sediul social

al NEPI, la etajul 2, Anglo International House, Lord Street, Douglas, Insula Man IM1 4LN, pentru a se

l ua “~ n concsti dseer avrae chin,siddaer a oportun, st se aprobe
pentru a implementa tranzac™H a NEPI “n conformitat
prezenta circulart.

Pentru a avea dreptubtdel a pdubnacepagélhedel £ extr.
scopul calcul b£rii numbtrul ui de voturi pe care 0 pE
expri ma), O persoant trebuie st fmad ‘tresrczriius td e’ no rrae
"nregistrtrii, aceasta fiind cel t©rziu cu 48 de o
Modi ficktrile “"nscrierilor din registru dupt ora 'Hi
stabl i rea drepturilor oricktrei persoane de a partici
Cvor umul pentru adunarea generalt extraordinart esc
cu privire |l a tranzaecjjHrezehtectareefsesbadtueaacm™Hnhon:
sau o persoant “ndreptt™Hitt st participe Hi st vot
totalitate cel puHin 25% din totalmpﬁmtrunhras;pectcareiIor (o
ur meazt a fi hot L r ©t |l a adunarea generalt extraor
"mputernicit | a adunare generalt extraordinart.

Fiecare ac™i onar prezent personalt usau tr evporteezzeent atn
sa de ac™Hionar, prin ridicarea mOinii, va avea un
de™Hine sau | e reprezintt. Prin numkrarea voturilo
"mputeranei ar i drcept ul st voteze, va avea dreptul
ac'H onarul respectiv.

Pentru a “"nregistra mai eficient voturile Hi pentr

toate rezoluHyiile semivmrades fvdHuwmi | or .
2.1 Ac™Hi onarii “nregistra™H "n registrul din Afric

2.1.1. AcWi onari.i care dewin acWwiuni “n formt
nume propriu”

2.1.1.1. Cn cazul “n care acH unile dv:
nu sunt Tnregistrate pe qpriul dvs. nume Tn sub
registrul el ectronic al NEPI ,
CSDRul sau brokerul dvs., dupt
|l egal, cu privire |l a acest asp
previzute “n contractul de c
r e | dv&diclaCSDRil sau cu brokerul dvs., despre
instruc™Hi unile dvs. cu privir

generalt extraordinart.

2.1.1.2. Dact nu a'Hi f ost contact a'Hi , \
imediat CSDFu | sau broker ul dvs. t
i nstr uc H uwluibas brokerndui dvsCS D P

2.1.1.3. Incazulincare CSDBI sau brokerul dvs.
i nstr uc ™H uni-uldaa brokarul dvs. sa fi, CSDP
obligat st ac™Hi oneze “n confo
incluse " n contractudlsat nchei at
brokerul ds.

2.1.1.4. NUt rebuie st completa™i for mul


mailto:removals@computershare.co.za

2.1.15.

T st
ext

T st
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Cn conformitate cu masadat ul di
brokerul dvs., t r e il sae st T
brokerul dvs. dact dor i "Hi
participa'H, st vor bi "Hi Hi S
raordinart; sau

trimite™ un “mputernicit st v

extraordinart.

2.1.1.6.

2.1.2. AcWionar i

Dact dor i "Hi st partici pa Hi
extraordinart, trebuisau st vt
brokerului dvs. care va emite ulterior scrisoarea de
reprezentare necesart pentru c
adunar ea general t extraordin
permisiunea de a participa, de a vorbi sau de a vota la
adunarea generalt extraordinai
"mputernicit care atgeheralpke:

extraordinart, fErt scrisoar e:
iar CSDPRul sau brokerul dvs. poate vota in numele dvs.
“"n conformitate cu masadat ul di

brokerul dvs.

i car e deWi n acWi 6ncatim dwrn

"nregistrare A°"n nume propriuod

2.1.2.1.

2.1.2.2.

2.1.2.3.
2.2. Ac™Hi onarii “nregi
2.2.1. AcWi onar.i

nume propriu”

2.2.1.1.

2.2.1.2.

Put e Hi participa, vor bi Hi Vo
generalt extraordinart.

Cn mod alternativ, pute™H num
vt reprezinte |l a adunarea gen
completarea formularului anat Tn conformitate cu

instruc™Hi unile con™Hi nute “~n &
formul arului ckttre Agentul de
(ale cktror detalii sunt expuse
astfel “nc Ot st fie primit C €
Africi de Sud, mar H , 4 iulie 2017
Compl et ar ea Hi restituirea unit
"mpiedict ac™Hionarul st parti

extraordinart Hi st voteze per
stra™i " n Rom®©ni a

i care de®rnabhtc®auhi fLEtntf onme

Cn cazul “n care acH unile dv:
nu sunt Tnregistrate pe propriul dvs. nume in-sub

registrul el ectronic al NEPI ,
custodele sau broketiunhoddvs. , o
|l egal, cu privire |l a acest asp
previzute “n contractul de c
rela™i a dvs cu custodel e sau
instruc™i unile dvs. cu privir
general t extraordinart.

i medi at custodel e sau broker

Dact nu a'Hi fost contacta'Hi, v
L
instrucH unil e dvs. custodel ui



2.2.1.3.

2.2.1.4.

2.2.15.

2.2.15.1.

2.215.2.

2.2.1.6.

2.2.2. AcWwionar i
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Cn cazul "n care custodele sa
instruc™H uni d e dkeaul ddsya fi, cust c
obligat st ac™Hi oneze “"n confo
incluse “n contractul “"nchei at
brokerul dvs., dupt caz.

NUt rebuie st completa™i for mul

Cn conformitate c wstodelesduat ul di
brokerul dvs., trebui e st N
brokerul dvs. dact dor i "Hi

st participa'H, st vorbi Hi
generalt extraordinart; sau

st tri mite'Hi un "mputernici
adunarea generalt extraordin

Dac L dor i "Hi st partici pa'Hi I
extraordinart, trebui e st v L
brokerului dvs. care va emite ulterior scrisoarea de

reprezentare necesart pentru
adunar ea general t extraordin
pemisiunea de a participa, de a vorbi sau de a vota la

adunarea generalt extraordinai
"mputernicit care st vi repre:
extraordinart, fErt scrisoar e:
iar custodele sau brokerul dvs.gpe vota in humele

dvs. “n conformitate cu ma n
custodele sau brokerul dvs.,

i care dewin acwWwiuni “n for mi

nume propriuo

2.2.2.1.

2.2.2.2.

2.2.2.3.

2.3. Ac™Hi onarii "~ nregi
2.3.1. AcWi onar.i

2.3.1.1.

Put e Hi participa, vor bi Hi Vo
extraordinart personal

Cn mod alternativ, pute™H num
vtk reprezinte | a adunarea gen
completarea formularului anexat, Tn conformitate cu
instruc™Hiunile conH nute "~ n &
formul arel Siecetet arul Soci et t Hi
sunt expuse “n formularul de p
pri mit cel ma i t©rziu |l a 11:0
iulie 2017.

Compl et ar ea Hi restituirea uni
"mpi edi ct ac pepersanal laladursatea par t i
generalt extraordinart Hi st
str a'Hi “n registrul din Marea

i necertificawi

Trebuie st vi 7~ nHtii n Ha Hi fur
sau brokerul dvs., dupt caz,
desprei nstruc ™ unil e dvs. cu pr
adunarea generalt extraordinal
rezerva orei l'imite previtzute
care guverneazt rela™M a dvs.

custodele sau brokerul dvs.
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2.3.1.2. Dact nu acHiaHio,stvicormndgcaomanddtm
imediat furnizorul CREST, custodele sau brokerul dvs.
Hi st furni za'Hi i -ald tsauu ¢ "Hi uni

brokerului dvs.

2.3.1.3. In cazul in care furnizorul CREST, custodele sau
brokerul dvs. nu ob™i ne i nst
furnizorul CREST, custodele sau brokerul dvs. va fi
obligat st ac™Hi oneze “"n confo
incluse “n contractul “nchei a

CREST, custodele sau brokerul dvs.

2.3.1.4. NUt rebuie st completa™i for mul
2.3.1.5. incof or mitate cu mandat ul di nt
CREST, custodel e sau brokeru
“n'Ht i i n "Ha "Hi furnizor ul CREST,
dvs. dact dor i "Hi
T st participa'H , st vor bi "Hi Hi S
extraordinart; sau

T st t™Hi mine mputernicit st vi repr
extraordinart.

2.3.1.6. Dact dor i "Hi St partici pa’Hi
extraordinart, trebui e st v it
CREST, custodelui sau brokerului dvs. care va emite

ulterior scrisoarea de reprezenta necesart pent

dvs. st participa'Hi l a adunar
Nu v e Hi avea permisiunea de a
de a vota | a adunarea generalt
trimite un “mputernicit care s
genera £ extraordinar t, ftrt scri
necesart, iar furnizorul CREST
dvs. poate vota In numele dvs. in conformitate cu

mandat ul dintre dvs. Hi furni

sau brokerul dvs.

2.3.2. AcWionari.i certificawi
2.3.2.1. Put ee™Hit i pi pa, vor bi Hi vota |
extraordinart personal
2.3.2.2. Cn mod alternativ, put e Hi num
vt reprezinte | a adunarea gen

completarea formularului anexat, in conformitate cu
i nstruc™i umi | &cecsamHi nit eprin

formularului cttre Secretarul
sunt expuse “n formularul de p
primit cel ma i t©rziu |l a ora
2017.
2.3.2.3. Compl et ar ea Hi restiotcwirkre auun
"mpiedickt ac™Hi onar ul st parti
generalt extraordinart Hi st
DI STRI BUHI I
Ac ™Hi onari. (cu excepHia acelor ac™ onar.i care par:
fuziune, din parteaNEPIdreptle a |1 i se emite ac ™Hi uninspdtiE RelalRozcaktcta s

sub formbk de restituireinspecieceapliaradt ts adir e(piti )dicvai ddei
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acH onari.i NEPI st primeasct thecpleatdunfuemhra&é a
de™H nutt. Ac™Hi onarii wvor pri mi distribu™ a ca rest
specific st primeasct distribuH a ca dividende.
Detaliile complete despre fdi586Hi buiHi isesiHhune@a e ADz
i mportanted din prezenta circulart.

Paragrafufdi n circul art expune un rezumat gener al al i
Hi Rom®ni a cu pingpecier e | a distribu™iile

3.1 DistribuHia sub formk de distribu™Hi e de capita

Ac "Hi ocnaarreée idoresc st primeasct distribu™Hia sub f
st ia nicio mbsurt. AceHti acH onari " OHi VOr r|
dupt cum ur meazt:

3.1.1. AcWwionari.i din registrul din Africa de
3.1.1.1. Ac™H onariide™car eac™i uni “'n
demateriali zatt 'nregigtra"Hi

sau fktrt “nregistrare A" n nume

Luni, 17 iulie 2017, ac™Hiunile de

av e Hi dreptul wvor fi creditate " n

ul sau brokerul dvs.

3.1.1.2. Ac ™Hi onar i certifica™H "~ nregis
3.1.1.2.1. Ac ™Hi onar i NEPI certifica'Hi
acH unile |l or NEPI “n medi ul

put ea prel ua ac™Hi unil e de

Rockcastle la care au dreptul.

3.1.1.2.2. Dact pO©nt mar "Hi , 11 iulie 20
l ucr u, luni |, 17 iulie 2017,
NEP I Rockcastle | a care ave't

Agentului de escrow, astfel cum este detaliat Tn
paragrafull.2 de mai sus.

3.1.1.2.3. Pentru a evita ca ac™H unil e
av e Hi dreptul st fie de™Hi nut
certifica'Hi “"nregistr a’Hi “n
sf Lt ui "Hie ingriun nediu deroaterializat
"nainte de mar Hi, 11 iulie ¢
pri mi ac™Hi unil e NEPI Rockca

dreptul conform paragrafului 3.1.1.1 de mai sus.
3.1.2. AcWionarii “nregistrawi “n Rom®Oni a

3.1.2.1. Ac™Hi onaril or I i s e recoman
nepirockcastle @javacapital.co.pentru detalii despre
contul lor la un CSDP sau un broker din Africa de Sud
sau un <cont de custodie sau
pentru mai mul te daetad Hiunmnielse
|l or de distribu™H e NEPI Rockc e

3.1.2.2. Cn cazul “n care acHi onari.i
furnizeazt detalii privind un
sau un broker din Africa de Sud sau un cont de custode
sau de brokeraj E u lieo281&,x t poOnt
ac™Hi unile NEPI Rockcastle | a


mailto:nepirockcastle@javacapital.co.za

3.1.2.3.

3.1.3. AcWionar i

3.1.3.1.

3.1.3.2.

3.1.3.3.
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au dreptul vor fi livrate Agentului de escrow, astfel cum
este detaliat Tn paragrafl2 de mai sus.

Ac ™Hi onar i “nregistr a’Hi “n Ro
deschidt un <cont la un CSDP
Africa de Sud sau un cont la un custode Euronext
sau de brokeraj din Europa cat mai curand posibil.

i " nulémgMaed Britaniei " n regi str

Ac Hi onaril or I s e recoman
nepirockcastle @javacapital.co.pantru detalii despre

contul lor la un CSDP sau un broker din Africa de Sud

sau un cont de custodiess de broker aj Eur
pentru mai mul te detalidi desp
NEPI Rockcastle.

Cn cazul “n care ac'™H onari.

Mar e a Britanie nu furnizeazt
de™Hi nut | a un CSDP esSadsauun br ok
un cont de custode sau de br
vineri, 14 iulie 2017, ac H uni
ac™Hi onari. respectivi au drept

de escrow, astfel cum este detaliat in paragftile
mai sus.

Ac ™Hi onar i “nregistr a’Hi “n r
Britanie sunt sf bt ui "Hi st de:
CSDP sau un broker din Africa de Sud sau un cont

la un custode Euronext sau de brokeraj cat mai

curand posibil.

3.2. Di stribuHia sub formbt de dividende

Ac ™Hi onar i
ia mbsuri

i
|l e men  Hi
formt de di

3.2.1. AcWionar i

3.2.1.1.

3.21.1.1.

3.21.1.2.

3.2.1.1.3.

care dor esdncspesigs upr if me and c id ed id$ tvi id ke un ‘tHie

onate mai | os, duptbodza aatHi

vidende fac aceastt alegere pentru

[ "nregistrawi “n registrul d

AcWi onar i are dewin acWiuni

i c
(cu sau fitrt " nregistrare A’ n

Dac for id"Hi st pri mi Hi di strib

di vidende, trebui @ saut not i |
brokerul dvs. “n modul Hi T
contractul car e guverneazt

CSDRul sau brokerul dvs. pent:
astfeldeCSDPsa br oker “nainteazt u
alegere a dividendel or “n n

tarziu la 12:00 ora Africii de Sud, vineri, 14 iulie
2017.

Cn cazul n care alegerea dv
la 12: 00 ora Africii de Sud,
pri mi distribu™Hia sub formt d
cu excepHia cazului “n care
partici pa Hi la rEscumptbtrare.
Dact nu sunt eHi cahdamact at d
brokerul dvs., t r eubuissaue st vt
brokerul vii dwsr.niBia™it i nstruc


mailto:nepirockcastle@javacapital.co.za

3.2.1.1.4.

3.2.1.1.5.

3.2.1.2.

3.2.1.2.1.

3.2.1.2.2.

3.2.1.2.8.

3.2.1.2.4.

3.2.1.2.5.
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CSDRu | sau brokerul dvs. nu o
la dvs., acesta este obligat
mandatului acordat de dvs. In cazul in care mandatul

este tacit “~ n autsawbsoketul pri vi n
dvs.nua al ege st primeasct di s
de dividende “"n numele dvs.

ca restituire de capital.

NUtrebuie st compl et a'Hi fornmn
dividendelor anexat.

Dact aHi ales “n mod val abil
f or dekbdividende, pe data de 17 iulie 2017,
acH unil e NEPI Rockcastle | a

vor fi creditate n contul p
ul sau brokerul nostru.

AcWi onari.i certificawi

Dact dor i "Hi st pri mi "Hi di st

dividende, tre ui e st compl et a’Hi f o
alegere a dividendelor anexat in conformitate cu
instruc™Hi unile con™Hinute " n
Agent ul de transfer din Afri
detalii sunt prezentate in formularul de alegere a
dividendelor), ast e | "nc®©t st fie prim

t©r ziu poGSnt la 12: 00 ora Afr
iulie 2017.

Tn cazul in care formularul de alegere a dividendelor
nu va fi pri mit de <ckttre Ag
Africa de Sud p©nt Il d 12:00
14 iulie 2017 Hi “"n confor mi-
formularul de alegere a dividendelor, alegerea dvs.

de a pri mi di stribu™Hia sub f
nul £ 'Hi neavenitt 'Hi v e "Hi pr
de restituire dazuldmmpdret al , cu
a™Hi ales “n mod valabil st p:

Documentele de proprietate a
de™Mi nute nu trebuie st fie 1
acH unile de distribu™ e NEP

Ac ™Hi onar i NEPI e enute inf i ¢ a "Hi
medi ul dematerializat pentru
di stribu'™i e NEPI Rockcastl e
Pentru a pri mi acH unile de
dreptul , trebuie st specific
CSDP sau broker " nlivratea r e ur m
acH unil e, “n spa’Hi ul prevt
alegere a dividendel or anex:
astfel de cont , va trebui st
Ac ™Hi onar i care au furnizat |
cu un cont CSDP sau ae broker
CSDRul ui sau brokerul ui dvs. o

alegere a dividendelor, vor avea conturile de la

CSDRul sau brokerul lor creditate luni, 17 iulie

2017, cu numbtr ul corespunztt
Rockcastle la care au dreptul.



3.2.2.

3.2.1.2.6.

AcWwionar i

3.2.2.1.

3.2.2.2.

3.2.2.3.

3.2.2.4.

3.2.24.1.

3.2.2.4.2.

3.2.25.

3.2.2.5.1.
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Dact nu av en8EDPsau urchooket sad a u

nu furniza™ detalii valabil
CSDP sau un broker in formularul de alegere a

dividendel or , acH unil e NEPI
av e Hi drept ul vor fi i vrat

Agentului de escrow, astfel ou este detaliat n
paragrafull.2de mai sus.

i “nregistrawi “n Rom®©ni a

Dact dor i ™Hi St pri mi "Hi di st
dividende,trebi e st compl eta™ for mul
dividendel or anexat “n confor
conHinute "~ n acesta Hi st T
transfer din Africa de Sud (
prezentate in formularul de alegere a dividendelor),

aste | "nc®©t st fie primit de ac
13:00 ora Romaéniei, vineri, 14 iulie 2017.

Tn cazul In care formularul de alegere a dividendelor nu

va fi primit de cktre Agentul
Sud p©nt |l a ora 13:10i0lie or a Ror
2017, Hi “"n conformitate cu in

de alegere a dividendelor, alegerea dvs. de a primi

di stri bu™i a sub f or mk de di v
neavenittkt Hi ve'Hi primi distri
de capital ,ulcwi excepaH @a a«diz a
val abi | st participa'Hi l a rtsc

Documentele de proprietate as
de™Hi nut e nu trebuie st fie r
acHi unile de distribu™ e NEPI

Cn cazul “n careléodeWwdistrpmbi
NEPI Rockcastl e | a car e avewi
NEPI Rockcastle din Africa de Sud

Trebui e st furni za'Hi det al i
CSDP sau un broker din Africa de Sud in care pot fi

Il i vrat e ac™H unil e NEPI Roc k
spa "Hi u | previtzut “'n formul ai
di videndel or anexat . Dact nu
va trebui st deschi deHi unul
Ac ™Hi onar i care au furnizat |
cu un cont CSDP sau de broker
CSDRului sau brokean | u i dvs. o0 din forn

alegere a dividendelor, vor avea conturile de la

CSDRul sau brokerul lor creditate luni, 17 iulie

2017, cu numbtr ul corespunztt
Rockcastle la care au dreptul.

Cn cazul “n care dost @i bs@ipri
NEPI Rockcastle | a care avewi
NEPI Rockcastle din Europa

Trebuie st furniza™H detali:i
sau de brokeraj Euronext in care pot fi livrate
ac™H unil e NEPI Rockcastle r
pr evtizutlardl de alegere m dividendelor



3.2.3.

3.2.25.2.

3.2.2.6.

3.2.2.7.

AcWionar i

3.2.3.1.

3.2.3.2.

3.2.3.3.

3.2.3.4.

3.2.3.4.1.
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anexat. Dact nu ave'Hi un ast
deschi de Hi unul

Ac ™Hi onar ii care au furnizat
cu un cont de custode sau de brokeraj Euronext in
ctsu’Ha ADet al i al e econtul u

brokeraj din Europaodo din for
dividendelor, vor avea conturile de la custodele sau

brokerul | or creditate |l uni,
corespunzttor de ac'™Hi uni NEP
dreptul.

Cn cazul “n camaHac™ oRam®ni &
furnizeazt detalii privind un
sau un broker din Africa de Sud sau un cont de custode

sau de broker aj Euronext, du
acH unile de di stri bu’Hi e NEP
ac™Hi onari. rutvorgfidicateiAgentuluh u  dr e p |

de escrow, astfel cum este detaliat in paragftile
mai sus.

Ac ™Hi onar i “nregistra’Hi “n RO
deschidt un <cont la un CSDP
Africa de Sud sau un cont la un custode Euronext

sau de brokeraj cat mai curand posibil.

i "nregistrawi “n registrul d

Dact dor i Hi St pri mi "Hi di st
dividende,trebi e st compl eta™i for mul
di videndel or anexat “n confor
conHinute "~ n acesta Hi st T
transfer din Af rica de Sud (
prezentate in formularul de alegere a dividendelor),

aste | "nc®©t st fie primit de ac
11:00 BST, vineri, 14 iulie 2017.

n cazul In care formularul de alegere a dividendelor nu
va fi primit de ckttre Agentul
Sud p©nt |l a ora 11:00mMBST vin

conformitate cu instruc™H unil e
a dividendelor, al egerea dvs.
formt de dividende va fi nul t
di stribu™ia sub ormt de resti

f r
cazul ui ‘ers ¢ aar emoa™Hiv adlabi | st
rescumptrare.

Documentel e de
de™ i nut e nu tr st fie r
acH unile de distribu™ e NEPI

Cn cazul “n care doriWwi st pr
NE P | Rockcastl e Il a care ave
NEPI Rockcastle din Africa de Sud

Trebuie st furniza'Hi det al i
CSDP sau un broker din Africa de Sud n care pot fi
l'ivrate ac H unil e NEPI Roc k
spa’Hi ul p romnuldrt wWé alegeme af
di videndel or anexat. Dact nu
va trebui st deschi deHi unul
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3.2.3.4.2. Ac ™Hi onar i care au furnizat |
cu un cont CSDP sau de broker
CSDRu | ui sau br ok e vlardl dei dvs. o

alegere a dividendelor, vor avea conturile de la

CSDRul sau brokerul lor creditate luni, 17 iulie

2017, cu numbtr ul corespunztt
Rockcastle la care au dreptul.

3.2.3.5. Cn cazul “n care doriWwi st pri
NEPI Rockcastle | a care avewi 0
NEPI Rockcastle din Europa

3.2.3.5.1. Trebuie st furniza™Hi detali.i
sau de brokeraj Euronext in care pot fi livrate

acH unile NEPI Rockcastle re
registrul NEPI Rockcastledi Eur op a, “n sp
previtzut “"n formul ar ul de a
anexat. Dact nu ave'Hi un ast

deschi de Hi unul

3.2.3.5.2. Ac ™Hi onar i care au furnizat
cu un cont de custode sau de brokeraj Euronext n
c £ s uDealii afe contului de custode sau de
broker aj din Europao din for
dividendelor, vor avea conturile de la custodele sau

brokerul |l or creditate luni,
corespunzttor de ac™i uni NEP
dreptul.

3.2.3.6. Cn cazul “n care acH onari.i
nu furnizeazt detalii privind
sau un broker din Africa de Sud sau un cont de custode
sau de broker aj Euronext, du
acHiunile de di sdtle labaard¢li e NEP
ac™Hi onari.i respectivi au drept
de escrow, astfel cum este detaliat in paragrafutie
mai sus.

3.2.3.7. Ac Hiioinar nr egi st r a’ Hi “n regis
Britanie sunt sf bt ui "Hi st de:

CSDP sau un broker din Africa de Sud sau un cont
la un custode Euronext sau de brokeraj cat mai
curand posibil.

RI'SCUMPI RAREA

Numai ac Hmanar il esase primeasct distribu™ a sub fc
st participe |l a rktscumptrare. Ac™Hi onari.i care au
dividende nu vor avea dreptul st participe |l a rktsc
Pentru parti cdirpparega NE®PIr tvsac umpansf era ac™Hi onaril or
NEPI Rockcastl e, astfel “nc Ot acH onari. NEPI par
Rockcastle 1 ac™i une NEPI Rockcastle pentru fiecar

VI RUGIF M St REHI NE'HI CU MARE ATENHIE CI FORMUL AR

RI'SCUMPI RIF RI | Nl RESTI TUI RI I NU VOR MAI Fl ACCEPT
17: 00 ORA AFRI CI I DE SuD / 18:00 ORA ROMANIEI VIN
CARE TRANSMIT FORMULARUL DE ALEGERE A Rl SCUMPLI RI RI | nl RESTI TU

DUPI ACEASTI! ORI VOR PRI Ml O DI STRIBUHIE SUB FOR
CAPI TAL, ASTFEL CUM ESTE PREVB.ZdgasupMAl FUSRAGRAFUL
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Ac H onarii care aleg st participe |l a rtscumptrare,
in NEPI.
Detaliile complete despre rtS8iMptrmarsecsciinanega eAR:

i mportanted din prezenta circulart.

Paragrafufral acestei cir
aia,a ac™H unil or NEP
acH unilor NEPI

culare stabileHte un r @erumat gel
I Rpckcastle de cttre ac™Hi onari

4.1. Ac™Hi onarii “nr egniAfitcadeaSti "n regi strul d
Pentru ac™i onari.i “nregistr a’Hi “n registrul di
acH unilor NEPI I|listate pe JSE, rezult®©nd "~ n aj
mobiliare. AC'HI ONARI | N E P IISTRDL ®IN RERGCA DE SUD CARE
PARTI CI PI LA RIF SCUMPI RARE VOR Fl SUPUﬁI |
TRANSFERUL VALORI LOR MOBI LI ARE, RESPECTI V 0
VALOAREA COMPENSIF RI I PENTRU RISCUMPI RARE, CARE

VALOAREA ACHI UNI LOR NEPI ROCKCASTIEEN u/C A&REI sViXR F
niciun impozit pe transferul de valori mobiliare carebuies £t f i e pl Lt it de cktr
aleg sau se considert ct au ales st primeasct
formk de restituire de capital

Platadedc t r e un ac™Hi onar NEPI “nregistrat “n regis
transferul val orilor mobiliare este o condi "Hi e
participa |l a rktscumptrare.

4.1.1. AcWwionari.i care dewi n acWdwnisau nf frotr

"nregistrare A n nume propriuo)

41.1.1. Dact dor i "Hi st participa'Hi | a
notificalH s&%DBroker ul dvs. !
ter menul previzut “n contractt

di ntr e dvubsau brokeruicd8sDgenta v L
asigura c¢ct un astfel de CSDP
formul ar de alegere a ritscump
cel tarziu la ora 17:00 ora Africii de Sud, vineri, 14 iulie

2017.

4.1.1.2. Dact nu sunt e "Hi coUltsawct at de
brokerul dvwt , adrresduitiau GIDP
brokerul ui dvs. Hi st T furr
CSDRu | sau brokerul dvs. nu ob’
dvs., acest a este obligat st

mandatului acordat de dvs. In cazul in care mandatul
estetacitim c ea st t p rul sau brokdtul,dvsC S D P
nu face cerere pentru a parti

numel e dvs. Hi v e "Hi pri mi di
capital.

4.1.1.3. NUtrebuie st compl et a'Hi f or mi
rescumpbr brii THi restituirii &

4.1.1.4. Trebuiet VviE asigura™Hi ct ave™H st
cont ul pe <car e -ulkau brekadil n e "Hi | a
dvs. pentru a achita impozitul pe transferul de valori
mobiliare datorat pentru rtsc
aveH fonduri suficiente “n co
17 iulie 2017, alegerea dvs. de a participa la
retscumptrare este nul t Hi n e
considera ct a "Hi al es st pr

restituire de capital.



4.1.2.

4.1.1.5.

AcWwionar i

41.2.1.

41.2.2.

4.1.2.3.

4.1.2.3.1.
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Luni, 17 iulie 2017, ac™Hi onar
val abil st partiadapaficikrde r £ s c un
fonduri “n contul putsac ar e |
brokerul pentru a achita impozitul pe transferul de

val or i mobiliare plttibil pen:
acHi unile NEPI Rockcastle |l a c

contul CSDPului sau bokerului lor.

i certificawi

Dact dor i "Hi st participa'Hi | a
compl et a’Hi formul ar ul de al edg
restituiridi anexat “n confor
conHinute “n acesta Hi st pre
pror i etate cu privire |l a toate
asemenea, trebui e st efectuar”
impozitului pe transferul de valorilor mobiliare pe care
trebuie st "I plitti™H dvs. per
In cazul In care formularul de alegere a
reseemeir i Hi restituirii,
proprietate THi document el e c

impozitului pe transferul de valori mobiliare nu vor

fi primite de Agentul de transfer din Africa de Sud

p©nt | a dat a 'Hi ora “ncheieri
conformitate cu instruc™i unil e cup
formul ar ul de alegere a rtscul
alegerea dvs. de a participa
nul £ Hi neavenitt C'Hi se va c
pri mi "Hi distribu™i a ca restit:!

Plata impozitului petransferul de valori mobiliare
prin cec

Un cec (referen™H at Anetrans
Asau purtttoro Hterse) sau o
de o banct " nregistratt) avoO
ANEPRLscumpftHiarseubma i mpozi t ul
transferd de wvalori mobiliare deé
"mpreunt cu un formular de a
Hi restituirii, compl et at

mar cat “n NEPO d Rtcd cau mpA, r ar e
trebuie depuse la Agentul de transfer din Africa de

Sud Hi “'n cwn firsmirtuect’ uni |
formul ar ul de alegere a rtsc
dupt cum ur meazt:

se |livreazt se trimit

Computershare Investor Compugershare

Services Proprietary Investor Services
Limited Proprietary Limited
Rosebank Towers PO Box 61763

15 Biermann Avenue Marshalltown
Rosebank, 2196 2107

Africa de Sud

astfel “nc Ot st ajungt |l a A
Africa de Sud cel t©rziu poOn/|
rescumptr brii



4.1.2.3.2.

4.1.2.3.3.

4.1.2.4.

41.2.4.1.

4.1.2.4.2.
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Toate cecurile sau tratele b
Agentul de transfer din Africa de Sud vor fi depuse

i medi at pentru platt. Cn caz
vireo tratt bancart este resp
participa |l a rtscumptrare va
v e "Hi pri mi di str iiteluB&tiiia ca r e
pri mi "Hi pentru al egerea dvs
rescumptbtrare, care se consid
sau care nu este primitt al
conformitate cu termenii pre
vor fi r a mimucecsi@dtiiti Rand nt r

cttre ac™Hi onarul “n cauzt THi
poHt al standar d, pe riscul a
cinci zile de |l a data i mplen
cazul “"n care acH onarul “'n
adrest " n for mulumpitdr tdrei ialHig
restituirii, rambursarea rel
NEPI p©nt | a colectarea de c
vV a pl Lt ni ci o dobO©ndt pe

respecti vdi.

Cn cazul “n care ave'Hi “nto
cont act a’ H-ul -Qal|"Hi areativecal r

Agentului de transfer din Africa de Sud la 0861 100

634.

Plata impozitului pe transferul de valori mobiliare
prin transfer electronic de fc

Se vor accepta EFRUrile pentru impozitul pe
transferul de valori mobiliare ce trebuietpl i t .

Ac ™Hi onar i certifica'Hi trebi
Centerul - Ac "Hi uni corporative al
transfer din Africa de Sud la 0861 100 634 pentru a
facilita plata electronict.
Dovada pl L7Hi i prin EFT cu s
transferul de valori mokilar e dator at t, T
"mpreunt cu un formular de a
Hi restituirii, compl et at
mar cat “n NEPb d Ricd aumpA r ar e
trebuie depuse la Agentul de transfer din Africa de

Sud Hi “'n confor ni dilmt e cu
formul ar ul de alegere a rtsc

dupt cum ur meazt:
se |livreazt se trimit

Computershare Investor Computershare

Services Proprietary Investor Services
Limited Proprietary Limited
Rosebank Towers PO Box 61763

15 Biermann Avenue Marshalltown
Rosebank, 2196 2107

Africa de Sud

astfel “nc Ot st ajungt |l a A
Africa de Sud cel t©rziu poOn/|
rescumphr brii
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Formul ar ul de alegere a rtsc
completat “n mod corespunztt
EFT trebuie, de asemenea, transmise prin fax la
0116885210 sau prin -enail la

corporateevents@computershare.ca.za

Cn cazul “n care aveHi “nt
contact a'H-ul -Qacl™i u@Gé ntceorr por at |
Agentului de transfer din Africa de Sud la 0861 100

634.

Cn cazul “n care formularul de
a restituirii ete primit de Agentul de transfer din Africa

de Sud, cu documentel e de

documentele privind plata impozitului pe transferul de

val or i mobiliare, "nainte de
rescumpirbrii, acest a vV a fi
c o n chia™Hit o Documentele de prop!
predate vor fi de™Hi nute de Age
de Sud p©nt | a data Hi ora de

Ac H onari.i NEPI certi fi ca'Hi tr
dematerializat p e et NEPI a pre
Rockcastl e | a car e au drept
contraval oa pentru rktscump

rea
acH unil e NEPI Rockcastl e af
rescumpbhr bridi |l a care aveH dr
un cont valabil la un CSDP sau brokericar e ur meazt

st fie livrate ac™ unil e, “'n
formul arul de al eger e a rktsc
anexat. Dact nu ave'Hi un astf

deschi de Hi unul

Ac ™Hi onar i care au furnizat d e
un cont CSDP sau de broker “or
CSDRu |l ui sau brokerul ui dvs. o
alegere a rktscumptritrii Hi re:
de la CSDRul sau brokerul lor creditate luni, 17 iulie

2017, cu numtr ul COIMEPIspunztt
Rockcastle la care au dreptul.

Dact nu ave'Hi un cont |l a un CS¢
furni za'Hi det al i i val abil e al
CSDP sau un broker in formularul de alegere a
rescumpbr bri i CHi restituirii,
NEPI Rockcastl e |l a car e av e Hi d

Agentului de escrow, astfel cum este detaliat
suplimentar in paragrafil2 de mai sus.

n Rom®©ni a

"Hi st participa™ | a rktscumpti
a rbtscumptrtbridi Hi restituiridi
de proprietate la Agentul de transfer din Africa derSud, 1

conformitate cu instrucH unile din for
restituirii anexat, cel t©r ziu pOnt | a
2017. Detaliile Agentul ui de transfer

formularul de alegeremt s cumptr £r i i Hi restituiridi
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Cn cazul “n care dori Wi st primiwi a
contravaloarii rescumptir brili Il a care
Rockcastle din Africa de Sud

4.2.2.1. Trebuie st furni za Hi det al i r
la un CSDP sau un broker din Africa de Sud n care pot
foi l'ivrate acH unil e NEP I Ro
spa’™Hi ul dedicat previtzut “n
rescumpbr brii Hi restituiridi
astfel de cont, mula trebui st
4.2.2.2. Ac ™Hi onar i care au furnizat d e
un cont CSDP sau de broker
CSDRu | ui sau brokerul ui dvs. o
alegere a rktscumptritrii Hi re:
de la CSDRul sau brokerul lor &ditate luni, 17 iulie
2017, cu numtr ul corespunztt

Rockcastle la care au dreptul.

Cn cazul “n care dori Wi st primiwi a
contravaloridi rescumpbhr bl | a car e
Rockcastle din &ropa

4.2.3.1. Trebuie st furniza'Hi detal ii
sau de broker aj Euronext “~n c:
NEPI Rockcastl e respective, !
formul arul de al eger e a rktsc
anexat. Dact na a@oretH wa tarsdlf

deschi de Hi unul

4.2.3.2. Ac ™Hi onar i care au furnizat d e

un cont de custode sau de bro
ADet al ii ale contul ui de cust
Europaod din formularuli de al e
restituirii, vor avea conturile de la custodele sau
brokerul |l or creditate luni,
corespunzttor de ac™H uni NEPI
dreptul.

Cn cazul “n care acHionarii “nregistra’

uncont de ™Hi nut l a un CSDP sau un broker

custode sau de brokeraj Euronext, dup

Rockcastle aferente contraval or i rtsec

au dreptul vor fi livrate Agentuluidle escrow, astfel cum este detaliat in
paragrafull.2 de mai sus.

Ac™Hi onari.i nregistra™Hi “n Rom®Gnia sun
CSDP sau un broker din Africa de Sud sau un cont la un custode
Euronext sau de brokeraj cat mai curénd posibil.

,

i nregi str a’Hi “n registrul din Marea

Dact dori™Hi st participa™ | a ritscumpt
alegerea r tscumpbr brili Hi restituiridi ane
documentele dvs. de proprietate la Agentul de transfer din Africa de Sud, n

conformitate cu instruc™Hi unile din for
restituiridi a nla gra 16;00 BSE, Ivineti, @4 imlie A017p ©n Lt

Detaliile Agentul ui de transfer din Af
de alegere a rtscumpbtrbrii Hi restitui
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“n care dori Wi st primiwi a

contraval oparriktiri r tslcaumcar e avewi drept
Rockcastle din Africa de Sud

Cn

Trebuie st furniza™H detali.i r
la un CSDP sau un broker din Africa de Sud n care pot

fi l'ivrate acH unil e NEPI Ro
spaHi udzutpr evn formul ar ul de
rescumpbr brii Hi restituiridi

astfel de cont, va trebui st ¢

Ac ™Hi onar i care au furnizat d e
un cont CSDP sau de broker
CSDRului saubr oker ul ui dvs. o din f
alegere a rktscumptritrii Hi re:
de la CSDRul sau brokerul lor creditate luni, 17 iulie

2017, cu numtr ul corespunztt
Rockcastle la care au dreptul.

“n pcamé Wido micWwii usikl e NEPI Ro

contraval oarii rescumpbr b la care
Rockcastle din Europa

Cn

furni

de

necesar

Trebuie st furniza'Hi detal ii
custode sau de brokeraj Euronext Tn care pot fi livrate
ac H umPIl eRiNckcastl e respectiv

registrul NEPI Rockcastl e di
previzut “n formul arul de al e
restituiridi anexat. Dact nu a
trebui st deschi de Hi unul
Ac ™H onar i ecdrad idu cfourercit zat nd
un cont de custode sau de bro
ADet al ii ale contul ui de cust
Europaod din formularul de al e
restituirii, vor avea conturile de la custodele sau
brokerullorc edi t ate | uni , 17 iulie
corespunzttor de ac™™ uni NEPI
dreptul.
“n care acHi onari.i “nregistr
zeazt det al ii privind un cont d e "Hi
sau un cont ul de custode sau d

ac Hiturnui Iret sdceu nppltartatr epel a car e a

dreptul vor fi livrate Agentului de escrow, astfel cum este detaliat Tn
paragrafull.2 de maisus.

A c "Hi
deschi

onari.i “nregistra’Hi “n registrul C
s a

un cont la un CSDP u un br

cont la un custode Euronext sau de brokeraj cat mai curand posibil.

ACHI

posi bil
“n

LOR NEPI AERICADESUDSTRUL DI N

ac™H onari.i NEPI st doreasct st

de sau pOS©nt “n ziua de mar "Hi, .

pentru efectuarea unui astfel de transfer.

5.2. Ac™Hi onar i i

Africa de Sud

5.2.1.

A c "Hi
dor esc

certifi caHi care de™Hin ac™i uni NEPI

onari. care de™Hin ac™i uni certific
st 7 Hi transfere ac H uebuee NEPI



5.3.

5.4.

Ac ™Hi onar
Africa de Sud
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trimitkt Agentul ui de primire din Marez:
certificatul Il or de ac™Hi uni actual V @
solicitate de la Agentul de primire din Marea Britanie la
IAIJEGIobalTransactionTeam@computershare.cof@d a t t ce au fo
procesate, ac'™H onarii vor primi certif
pentru ac™H unile | or NEPI

i necertificadHi e chaoree de "H tin lae Hi naan s fNe&E

5.3.1. Ac™Hionarii “nregistraHi ~n RomO©nia tre
din Marea Britanie pentru-# i transfera acH unile “~n |
st ur meze pr oc el@b2rlae nibhiesusisau 5.8.2deangi jos f e
dupt caz.
5.3.2. Ac Hi  onarii care de™i n ac™i uni necertif]

i nf or ma’ Hi ct ac™H unil e NEPI nu pot fi
Britanie in registrul din Africa de Suchi f or mt cer ti fHicat t.
transfera ac™Hi unile NEPI “n registrul
ac’™Hi uni necertificate “n registrul din
acH unile necertificat eredunuifaroulelidani cer
retragere a acH unilor prin intermediu
NEPI au fost transformate “n formk cer
Agentului de primire din Marea Britanien f or mul ar de r adi er
cucertificatul i ni Hi al dvViarea aBcitadieu n i al
Formularele de radiere pot fi solicitate de la Agentul de primire din Marea
Britanie la!AllJEGIobalTransactionTeam@computershare.cdQed at £ c e
au fost procesat e, ac™Hi onar . vor prim
din AS pentru acHiunile | or NEPI

Dupt transferarea ac™Hiunilor | or IMEMrcadki n regi

Sud, ac™Hi onarii vor de™Hine ac™H unile | or NEPI

acH onar

i vor trebui st se mute “n medi ul dem


mailto:!AllJEGlobalTransactionTeam@computershare.co.je
mailto:!AllJEGlobalTransactionTeam@computershare.co.je
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T

DEFI NI HI'l [l I NTERPRETI RI
Inprezentaa i rcul art, cu excepHi a cazului “n care contextul
vor avea semnifica™H ile atribuite acestora "n a doua
care denott wun geen ioncpleurdseo acnel tliazlitckt i nclude o0 persoc
"nrudite vor avea semnifica'Hii corespunzttoare.
Aacord de contr acordul de contribu™Hi e care urm

NEPI Rockcastle la data implem t £ r i i fuziunii,

Aact constituti

Aac™Hi onari care
f

o
-

c Hi onar i car e
mt demateri a
egistrare ' n

S oo
= =

Aac ™ onari cert

Aac Hi saufmad™®i ona
NEPI 0O

AacHionari “~nreg¢
Rom®©ni ao

AacHi onari nece
Aac™Hi onari NEPI
AacHionari Rock

Aac Hisauha ©Hi uni

Aac ™Hi uni Rockca

Aac ™H uni NEPI R

Aac ™H uni certif
Aac Hi un desaudi s
Aac ™Hi un de di s

i
i
Rockcastl eo

dematerializatt

mt demateria’

acestuia fAnexm&@ expuHi " n
actul constitutiv al NEPI;

acHi onar. NEPI care de™Hin acfHL
nregistrare A" n nume propriuo;

acH onari -aNNEPInregriest Hiat acHi uni
NEPI cu un CSDP sau un broker, potrivit Legiiprim d pi e "Hel e
altfel;

acH onar.i care de™M n ac™i uni ce

de™Hinttori “"nregistra™ de acHi

ac Hi onacrairie NDEePHi n ac™Hi unil e prin
de custode din Rom®©ni a, broker
acHi uni NEPI prin contur.i gl oba
ac H onari de ™NEPI accirweni “n for mt
prin CREST;

beneficiari efectivi ai ac Hi uni |
de™Hinttorul “nregisgrat al acHi
acHi uni ordinare din capitalul
fiecare;

ac H uni ordinare ftrt valoare n
ac’™Hi uni ordina din capitalul

nar e
nominalt de 0,010 fiecar e;

o acHi une sau o altt valoare mo
acH unil e care nu au emolSttate San CRES”
al ctror titlu de proprietate e
alt document fizic de proprietate;

acH uni NEPI Ro c kacca™slitd rea rciel ovro rN |
cu drepturile primite de acimspecie
ac H uni ordinare care au fuosstemadl
unui custode (incluzdd si st e mul Strate), al

este reprezentat de documente d
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Aavc"Hiuni pentruac™ uni NEPI Ro c k ¢c a st | NEPIé&neconformitate
sauAac Hi uni NEPI cu drepturile asupra ac™Hi unil or
pentru rtscumptpotrivit rkscumptribrii;
Mdministrator 1Sabre Fiduciary Limited ( Nusaovetate
registru “mnsaulns nregistratt Hi constituitt “n
Aabreo prevtzute “n sec™Hi unea Al nfor ma
Aadunare generaadunarea acH onarilor NEPI care
extraordinarto 4 soci et & Hii la ora 09: 00 BST
Romaniei);
AAgent de EscroComputershare Nomi nees Propri et
1999/008543/07) , 0O societate pr
l egi sliacHiia dAef rSud, al e cLrei d
sec™Hi unea Al nfor ma'Hi i despre so
AAgent de primire din Marea Computershare I nvestor Servi ci
Britaniebo 2004/003647/07), ale ctmueie det ¢
Al nforma™i i despre societateo;
AAgent de trans mpreunt, Agent ul de transfer d
Marea Britanie;
AAgent de tr ans Computershare Investor Services Proprictaiymi t ed ( Nu mt
Sudo 2004/ 003647/ 07), o0 societate pri
Africii de Sud, ale cktrei det a
Al nforma™i i despre societateo;
AAfrica de Sudo RepublicaAfricade Sud
Aasociato are semnifica™Hia atribuitkt acescs
incluz®©ond, dar ftrt a se | imita
controlat sau o societate contr
MBSTo Ora de vart “n Mare Britanie
ABVBO Bursa de Valori BucureHti;
ficedarea NEPD vOnzarea de ckttre NEPI a tutur
i mplementtrii fuziunii, inclusi
de™MHi nute “n mod direct de (NHEPIex
oricktror ac'™™ uni NEPI Rockcast.|
l a ac™i uni NEPI Rockcastl!l e;
ACerinHele de | CerinHele de I|istare, astf el cu
Aircal smezentd prezenta circulart ckttre ac'Hi on
circaoalart toate anexel e, notificarea cu ¢
ac™H onarilor, f o ralb)u formulardl de dadeger r
dividendelor @lbastry Hi f or mul arul de al e
(verde;
Acirculara Rockcirculara cttre ac™Hi onari.i Roc k
ceea ce priveHte Rockcastle, di
Aconsilier juridic pentru Appl eby (Il sle of Man) LLC ( Numt)
l egisla™Hi a oan rtspundere | imitatt “nregistrat
AApplebyo compl ete sunt mmr AdinAd wtrena™H i s ee™s



Aconsilier ju
| egi sl a™Hi a sai

Al ifford Chancé¢

Aconsilier ju

ri
n

ri

| egi sl a™i a disau

ACDHO

Aconsul tant fi

ACont de cust

brokeraj Eurone

Acontabi | i d nsdaey
APWCOo

Acontract-c adr u o
Acontractele tr
fuziuneo

ACRESTO

ACSDPO

AMustodel e din

Adata de implem

fuziuniio

Adata “nregis

Adata Hi o
rescumptrt

Adata Hi o
rtscumptr t

Adematerializared

od

tr
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Clifford Chance Badea SPRL (Num
"nregistratt Hi consti tuitt “n
previzut e n sec™H unea Al nfor ma’Hi
Cliffe Dekker Hof meyr Il nc (Num

societate “nregistratt ‘Hidetaicompldte
sunt previzute “n sec™Hiunea Aln

"nseamnt J. P. Morgan Limited (N
t e

detalii complete sunt prevdizu
un cont |l a un custode sau broke
NEPI Rockcastle pot fi de ™Hi nut e
Rockcastle din Europa;
PricewaterhouseCoopers l ncorpo
1998/ 012055/ 21), 0O societate ' n
l'egislaHH a_ Africii de Sud, al e
sec™Hi unea Al nfor ma'Hi i despre so
contractic adru "~ ncheiat “ntre NEPI '+
ctrui ter meni pr iAnexa6p ad u maditf ipa
"mpreunt,-cadrnu r &ct wahctorridbuu "Hi @& ¢ ¢
referitoare | a Hi care regl emen

sistemul relevant (definit in Regulamentul CREST) pentru decontar:
formk electronickt a transferuri
formdcertificatt, pentru care EI
care valorile mobiliare pot fi

un participant la Depozitarul central al valorilor mobiliare din Africa de !

numi t denarmn ‘ac ™ copul , Hi cu ptr
de™i ne 'Hi administra valori mo b
numel e unui acHi onar ;

un participant | a Depozitarul Ce¢
“n scopul de™Hi nerii Hi admini st
care | a rondul stu de™Hi ne ac Hi u

de la Depozitarul Geral din Romania;

data | a care cedarea NEPI este
acesteia, respecti v tr e-aindegliditsau-t
suspendat wul ti ma caotuludcadidi e pr eal
data |l a care un ac™Hi onar NEPI t
fie “"nregistrat “n Rom®©nia sau
caz, pentru a pri mi acHi uinmplee
tranzac™i ei de fuziune;

13:00 BST (14:00 ora Africii de Sud) (15:00 ora Romaniei) vineri,
iulie 2017;

16:00 BST (17:00 ora Africii de Sud)l8:00 ora Roméaniei) vineri, 1.
iulie 2017;

cesul prin care certificatel
prietate palpabile sunt “nl o«
prietate 'Hinsubruengti s'tmrud g iasct’Hiaat

ro
ro
ro
SDP, un furnizor CREST, un broker sau un custode;

p
p
p
C



ADepozitarul

Rom®©ni ao

Adi st rsaddd iHisit ani

specieo

AMividendo

Adividend " n

Rom®©ni ao

Adocument de

FBECEDY

AEURO , Eur@o

siu

ce

S C

pr

b
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Depozitarul Centr al S. A., 0O soc
cu | egisla™Yi a din Ron@niBancautt!l
Rom®©niei, ca depozitar central

de sistemul electronic de decontare de pe BVB;

di st rin dpaciddiiin partea NEPI ceprézentinc

drepturi |l a ac™H unil e NEPI Roc k
ratei de schimb, fie declarate ca dividende, fie realizate ca restitui
capital, Hi potrivit ctrora ac”

pentru fumeaNEPBAc®™He Hi nutt, astf
paragrafub.8.6al circularei;

o distri bu™™i e rzaltatul regodat Th corfornaitataica act
constitutiv 'Hi Legea | OM Hi con:
din Insula Man;

o distribu™i e “n bani sau ~n enm
participant ca urmare a de'Hi ner|
excep'H a urmttoarel or:

a o distribu™Hie de noi titluri
a titlurilor de partici pantdiomre
a capitalul ui soci al, reali za

b) o distribuHie fircutt " n | egt
propriilor titluri de partici

c) o distribuHie “"n numer ar lichidanea
unei entitt™ juridice;

d o distribu™i e “n numerar sau
capitalului social, realizatt

e) o distribu™i e a pri mei de em
fiecare ac™ onar ; 'Hi

il o di seriabu™tl urilor de parti.i
reorganizare, astfel cum prevede Codul Fiscal.

Separat, urmbtoarele vor fi, d

perspectivikt fiscalt 'Hi vor fac

veniturile din dividende:

i c©O©Htigur.i Ob™i nut e de per soas
participa™H e, astfel cum sunt
organi smele de plasament col e

(i) veni turi “n numer ar oca@iuet n"Hin ¢
personalitate juridict, cons
relevantt, unui participant |
titlurilor de participa’H e;

certificatel etdanad®irurier tadt ela
orice alte documente de proprie

consiliul de administra’™i e;
drepturile de a pri mi u n ai astEl cum
au fost determinate pe baza raportului de schimb, drepturi care
transferabile “"n mod | iber, fun
Rockcastl e 'Hi ur meazt a fi t r ann
specieH i psrciunmprttr ar e ;

Europa Centralt Hi de Est;

moneda utilizatt de I nsti tu'™™i il
Uniunii Europene;



AEurocl ear Nedet
AEuronext Amst el

Aexpert iomdepen
AGrant Thornton 0

Af ormk necertif
formk necerti fi

Af ormul ar de al
di videndel or o

Aformul ar de al
rescumptritrii F

Af ormul ar de pr

Aortressao

AGLAO
Agrupul NEPIO s grupul 0A

A FRSO
Al nsuloda shedd fi

Alava Ca miodnsbitaot
cCor p o rsataponsor JISBH

AJSEO
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Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.¥.u , C
aplickt, societatea desemnatt de
Limited;

Euronext Amsterdam N. V., 0 socC

constituitt “n confor mit at & Euconext
(schimb de valori mobiliare) din Amsterdam, Olanda;

Gr ant Thornton Advi sory Servic
inregistrare 2002/022635/07), un parteneriat constituit Tn conformital

legisla™Hi a_ Africidi de Sud, al e
sec™Hi unea Al nfor ma'Hi i despre so
ac Hi une "nregistratt " n regi st
necerti fCRESTE Hin al cLroei dr ecg
Regulamentului CREST, poate fi transferat prin intermediul CREST;
un formular &lbastry anexat | a prezenta c|
cttre acH aMardi nceegi 6t r ul dir
"nregistra™i " n Rom®©nia Hi t o'Hi

doresc st primeasct distribu'™i a

formulaul (verd@ anexat | a prezenta cir
ac™Hi onari.i certifica'Hi din reg
Rom®©ni a Hi t o "Hi acH onari.i din

primeasct dimt rde udHi vai deaurbd & o'Hi
rescumptrar e;

formularul @lb) anexat l a prezenta <cir-r
acH onari.i de™Hi nttori de ac’™i uni
dematerializate care au ales ' n
AS, t o "Hi acH onari. "nregistra’r
certificate “nscri Hi “n registr
adunar ea tgemerdalntareekx Hi care dor
ca "mputernicit, st participe
acHi onaril or respectivi “n cadr

Fortress I ncome Fund drei2609/016487/06)N

societate “nregistratt Hi const
Sud Hi | istatt pe JSE;
suprafa™a brutt “nchiriabilt a
societatea, faslocaileerliel,e a sno cpiaar Hii
Standardele I nterna™Hi onale de Ri
ckttre Consil.i I standardel or de
Insula Man;

mpreunt, Java Capital Propri e

002/031862/07), “n calitatea s
Trustees and Sponsor s Propriet
2006/005780/07),lc al i t atea sa de sponsor
constituite "n Africa de Sud, ‘
sec™Hi unea Al nf or ma’'Hi i despre so
Bursa de valori mobiliare JSE,
de “nregistrare 2005/022939/06)



AlLegea i mpozitu
ALegea | OMo
ALegea pieHelor
fim20

ANEPIO s soaietatka
ANEPI Rockcast.|
APLC Nomineesbo
Apresto

Apromotor o

Aportofoliudepr oprd egs &

Mroprd et tHi

Aprospect o

fiRando

SROu dRARON

Araport de

schi

Artscumptrarebd

Aregi

Aregi

Aregi

strul

stru

strul

din

din WV
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Legi i privind pi e™Hel e financi a
constituitt “n conformitate cu

Legea impozitlui pe venituri in Africa de Sud Nr. 58 din 1962,
modi fichtri

Legea societt™ Il or |1 OM din 2006

Legea pie™Helor financiare nr. 1
metri pttr a’Hi ;

New Europe Property I nvestments
Man (Numkr de “"nregistrare 0012
cu rtspundere | imitatht n confo
innegi strare_ 2009/000025/10), al e
sec™Hi unea Al nfor ma'Hi i despre so
NEPI Rockcastl e pl c ( Numtr de

“"nregistratt Hi constiftuiltitstant
Euronext Amsterdam;

PLC Nomi nees Proprietary Linm
1989/ 002235/ 07) , O societate pr
Sud Hi persoana desemnatt regl e
calitate de cttr e @dinAfichdesud; de
ziarul A Business Dayo din Afri
ptr ™Hil e responsabile pentru con
din acest lucru, “n numerar sau

portofoliul de propri ettt Hi NEPI
Sec ™Hi uneanedatei Hi “'n

prospectul emis de NEPI Rockcastle in data de 9 20heé;

Rand sueafricen , moneda | egalt a Africi
4,7 ac'™Hi uni Rockcastle pentru f
achizi Hionarea de cttre NEPI a
ales st primeasct ddivstdrinheHHa <
val abil st participe |l a rktscump
acH onaril or partici panHi drept
cktreia ac™H onarii wvor pri mi 1 una
NEPI rescumptratt, astfel cum e
al circularei;

subr egi strul registrul ui NEPI mer
de ckttre Agentul de transif ®trr eda
ac™Hi onari care de™Hin ac™ uni tr
subr egi strul registrul ui NEPI me
cttre Agent ul de primire din
Depozitaruluc e nt r al din RomOni a Hi rec
registrul (el e) acHionarilor <car

reziden™i ale ale tuturor persoa
sediul social al administratoruliili o per at orul ui de



firegistrul NEPI din Europa 0

Aregistrul NEPI

ARegistrul NEPI
Africa de Sud
ARegul amentul C

Arestituire de

ARockcastl ed

ARomOG©ni ao
ASARBO
ASENSD

AStrated

Atest de solvahb

Atranzac™Hi a NEP

Atranzac™Hi e de

AUEDd

Aul tima datt ap

A/WAP O

41

Subr egi strul registrul ui NEPI Ro
Rockcastl e Hi care va “nregistr
NEPI R o ¢ k ¢ a sdtelpe Eutomext Arastercldhli; o

registrul acH onarilor ce va fi
"nregistra detaliile tuturor ac
Subr egi strul registrului NEPI Ro:
Rockcastl e Hi care va “‘nregistr
NEPI Rockcastle tranzac™Hi onat e
Regulamentul privind valorilanobiliare necertificate din anul 2006, ¢
modi ficktrile Hi “nlocuirile ult
o distribuH e frcutt exclusiv d
inclusiv din orice suenhi diesrceg i ¢
conformitate cu actul constitut
Adividendod “"n sensul legii din
Rockcastle Gl obal Real Estate (
108869 C1/ GBL) , O societate con
Mauritius Hi care de™Hine o |licel

privind serviciile financiare din Maitius;

"Har a RomOGni a,

Banca de Rezerve a Africii de Sud;

Serviciul de Htiri privind burs
Strate Proprietary Limited ( Nu
societatenptritvaittt " n conformit

un depozitar central de valori mobiliare Tnregistrat in temeiul Legii prit
pieHele financiar e;

testul de solvabilitate pr evtegta
satisfitcut dact (i) societatea
mo ment ul “"n care acestea devin
activitdt™idi societt™ii; Hi (ii)
pasivelor sale;

tranzacH a detaliatt “n Sec™i un
NEPI, distribu™iile Hi rescumpt
Euronext Amsterdam 'Hi del i stare
NEPI;

tranzac™Hi a “"n baza ctreia NEPI
Rockcastl e, “n NEPI Rockcastl e,
raport efectiv de schimb de ac™
pentru fiecare 1 ac™Hi une NEPI e
Hi echival entul Rockcastl e al a

Uni unea Europeant;

Vineri, 12 mai 2017, fiind ultirt
acestei circulare;

pr e ™Hul medi u ponderat dupt volu
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Azi l ucrttoareoorice altt =zi “n afart de sOmbti
Insula Man, Marea Britanie, Romania sau Africa de Sud;

Azona monetart ~ mpr eAufnrki,ca de Sud, Regatel e Suv
Namibia.
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NEPI

NEW EUROPE PROPERTY INVESTMENTS PLC

New Europe Property Investments plc

(Constituitial HHul'anrMagn sau ankmbrul de nregistr
(Cnregistratt ca soci e tiraconformitatetcelegitetdin AficadeSwdp under e |
numktr de “nregistrare 2009/000025/10)
Cod ac™i uni JSE: NEP Cod ac™i uni
ISIN: IMOOB23XCHO02
( MEPIO s sodietat®a )
Dan Pascariur e Gedi nt e ienedwdipendent non
Alexandru Morar Director Genera)
Mi r el a DGerter&ddbhomi
Antoine Dijkstra(Director independent neaxecutiv)
Desmond de BedDirector independent neaxecutiv)
Jeffrey Zidel(Director independent neaxecutiv)
Michael Mills (Director independent neexecutiv)
NevenkaPergarn(Director independent neaxecutiv)
Robert Reinhardt Emsli@®irector independent neaxecutiv)
Andries de Langelirector independent neaxecutiv director Tnlocuitor pentru Desmond De Bger
Cl RCULARF CIFITRE ACHI ONARI I NEPI
SECHI UNEATRANZACHI A NEPI
1. INTRODUCERE
1.1. NEPI este un i nvestitor Hi dezvoltator de pr
gestioneazt active de retail domi nant e ‘'Hi biro
investitor THi dezevomeatonl decarepde @&t h &, dezvo
retail dominante “n regiunea ECE Hi care inves
de ac ™ uni
1.2. AHa cum a f ost an whdémternepBy/B 18 Hathlle 14 idecamiti®sli6t eHi
actualizat ulterior |l a 13 februarie 2017, 28 a
unei tranzac ™Hii “n virtutea ctrei@entitatenow zi ona
constituitt “'n l nsul acaMan e) r egpantziaw HNEPIc a Re
i mpl ementuat £ aproirit de schimb de 4,7 ac™H uni exi
NEPI existentt. Potrivit implementitrii tranzac

NEPI Rockcastlepet ru fi ecare ac™Hiune NEPI de™H nutt “n
NEPI au op™Hiunea de a primi ac™Hiunile NEPI Roc
specief tcutt de NEPI sub formbt deinspecied @ ¢ luar &t tded &

NEPI ca dividend, sau (iii) rktscumptrarea de c
aceHti ac™ onar.i (dar numai dact aceHti ac'H on
di vidende). Ac ™Hidonnairciiio caacr’ldi unrue “wvnotrr epprriimnmi  ac "Hi u

audreptul printo d i s inisgedies tHD ef or mk de restituire de capi

1.3. | mpl ement area tranzac™i ei de fuziune va avea ¢c
vor fi investit, inconformitate cu raportul de schimb, #aotr s oci et at e -liinsotbaitlti apret
JSE Hi Euronext Amsterdam cu o capitalizare de

a) Hi care va include activel e 'Hi pasivele com
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1.4, In temei ul Legi i privind societt™ Il e din Africeé
retscumptrarea constituie o ofertt publict inil'l
oferte secundare a NEPI, atc,'Hi pumii n e u NE#®r e ,Roe& rkic
prospect “nregistrat. Ac H onarii sunt invitarll
activitt™i Il e comercial e Hi afacerile NEPI Roc k
Amsterdam, detalii prezentate pebpza e supuner i i c¢ct tranzacHi a de f
conformitate cu termenii pr opuHi Hi "Hi n©nd cot
Rockcastle |l a ultima datt disponibil&t.

1.5. O circulart similart a fostpemvbstecbtareraoHaofiH

perspectiva Rockcastle.

1.6. Scopul prezentei circulare este:
1.6.1. st furnizeze ac™Hi onaril or NEPI i nfor ma
modul "n care aceasta va fi i mpl ement a
o decizie “n cunoHtinHL de cauzt, resp:
acesteia; 'Hi
1.6.2. st anun™™He convocarea aduntri.i general e
considerare Hi, dact se considert opot
rezdleu™Hieecesare pentru aprobarea 'Hi ir
Notificarea de convocare a adunktrii g
NEPI este anexatt Hi face parte din pr
MOTI VAREA TRANZACHI EI DE FUZI UNE
Achizi HileideeaopievaHi mabl ke au contribuit “~n mod
NEPIdea | ungul anilor. POnt acum fiecare actunv achi z
mi x de “mprumutur.i bancar e 'HiDincaaddn cand &numite podofolii a s e d e
de active din ECE au fost disponibile pentru o pos
anumite propriett™i din cadrul portofoliilor) nu a
strategia sa de a continua expansiunea “n ECE, NEF
doreHte de asemenea st se extindt " n aceeaHi regiu
Fuziunea propust cu Rockcastle reprezinthttan pas
NEPI de a achizi H ona un portofoliu complementar ¢
achizi HHonate, oferind “"n acelaHi timp o prezen'™tt
i mobiliart dimrirregirumarae ECEpiHAa™HLt de i nteres strate
plus acces |l a platforma Rockcastl e, care a dovedi
dezvoltbitri Hi gestionare acti vdi inkegrapea angirechipe de™ i | or .
conducere care aduce abilitt™ Hi experien™™ compl
pol onezt, astfel "nc®©t " ntregul va fi mai valoros
spori capacitateashe a extrage valoare Hi mai mare din achi zi
Intrucat fuziunea®r real i za pe baza unui schimb pe ac™H uni,
finan™™tr i bancare sauCoesiukrisel ateaadmidei $tar a™tli"Hd o@:
propus pentru schimbul de ac™i uni reflectt “n mod
Pia™a imobiliart din Europa Centralt HineemceEst a d
priveHte activele retail premium pe care |l e vizea
domeni ul mobiliar din ECE, avoOond ca efect o “mbun
costul ui i naan "HLir ipir.e zDeinnildan smavinesol i dt " n regiunea
Hi “mbun b £ vastt de

i

f

tt ™ Heasct ofertele cktre o az
| e gestionarea actevmibe MEPIFreRactHk ¢ aet Ice
e n

t
achi zi "Hi i ,
d l'ider “n peisajul din ce ce mai comp

pozi "Hi e
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Esti marea managementul ui NEPI este ct fuziunea al

opera'Hi onal c ©t Hi finatorici ar , determinatt de ur mktt
2.1 Potrivire strategict

2.1.1. Potrivirea strategickt dintre NEPI Hi I

asembntri dintre acestea Hi “"n portofol

o fuziune cu Rockcastle ar fi benefict

nu existkt oportunitt™™ de achizi H e co

2.1.2. Exi sttt un grad ridicat de suprapuner e

POGnt "n prezent, strategiile similare

filosofili Hi cul tu-au ¢@gezibHisd maetss astofma

acceseze capit dlawrnin dien i avelsa™Ht or i Hi

capitaluri pentru achi zi "Hi i, dezvoltar

(in principal de retail) in teritorii adiacente din regiunea ECE.

2.1.3. DeHi ac™ unil e | i st at eapreciatedeanwebtioli,or s oc
este puH n probabil ca oricare dintre
active imobiliare dezirabile care ar
acH unil or NEPI sau Rockcastl e. Fuziur
permite ocr e Ht er e substan™Hi alt neorganict
capitaluri noi . Fuziunea nu este dilt
raportul de schimb de ac™H uni, “n opi
valorile relati ve eatluenai MEte Hetalidprivindo c k c a s|
evaluarea raportul ui de schi mb, Vvt rug
jos.

2.1.4. Pe mbsurt ce NEPI se extinde spre vest
regiunea ECE, concuren™a dintdne cel e
regiune este inevitabilt. Fuziunea est
ambel e soci ettt ™, pozi HHon©nd NEPI Roc
active retail premi dmi pemniH "R&n dw zi "Hi
i mobiliartcedimaiceompetitivkt din ECE.

2.1.5. NEPI a evaluat diverse alternative la fuziune, inclusiv asocieri cu Rockcastle
“n vederea unor achi zi "Hii sau dezvoltt
dar prefert cal ea fuziunii eddeoar ece
management , expl oatar e 'Hi execuH e, pr
Hi diversificarea portofoliului

2.1.6. Rockcastdemddistrat abilitatea de a ide
negociere directt THi excl ugiowht ,i et u "Hiv a
premiumderetailictto pi a™L [ ichidt Hi competiti v
cu atenHie platforma opera™ onalt a F
creHt er e 'Hi este de ptrere ct fuziune
Strategiiai de@ ReahkezasH |l e, de a cumptra
cu poten'H al mare -degeseiHuiereeaat vat oHi
este “"n concordan™t cu strategia NEPI

2.1.7. Portofoliul de wvalori mobiliare 1ista

conpanii active Tn domeniul imobiliar listate la nivel global cu o lichiditate

mare Hi constituie o platformk eficien
reprezintt o surst substan™Hi alt de res
accesa pentru ainvestit oport uni t & "Hi de achi zi "Hii

randament mai ridicat. Flexibilitatea
NEPI Rockcastle de concur en ™Hii din reg
avea un i mpact deos elcapitalprigroginpiese™t ~ n

ma i restricH onat Hi concuren™Ma pentru



2.1.8.

2.1.9.

2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.
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Prin fuziune, at©t NEPI c¢c©t Hi Rockcast
|l a portofolilili semni ficati waelenmiesunt nal t t
"nctkt prezent e:

2.1.8.1. I nvestitoridi NEPI vor ob™i nere
semnificativ “n Polonia, cea
pia™Mt i mobiliart din regiunea
doua economie cu cea mai rapi
2017.

2.1.8.2. n'vestitorii Rockcastle vor ob’l
mare portofoliu de retail imobiliar din Roméania
(economia cu cea mai rapidt c
potrivit rapoartelor FMI), pr
atractive “n care este prezent

Atdtac "Hi onar i i NEPI , c ©t 'Hi acH onari.i R
de o diversificare geografictkt i mediatt
geografict va | rgi poten’™i al ul de cre
reduce riscurile genarl e, “n speci al expuner ea I
economice ale unei singure ™Mtri. Acest
0 schimbare “n strategia de investi Hii

Rockcastle are o infrastructurit oper a’™™
angaj a'Hi Cu experien™L CHi calificare o
dezvoltdbrii, achizi Hi ilor, finan'Hel or
plus, Rockcastle are un birou la Londra, care 1i permite accesul direct la cei

ma i i mporit aani"Hi piaec’Heoir i mobi |l i are din EI
i mpl i ca’Hi “n tranzac'Hii Cu propriet L Hi

Il ntegrarea managementul ui Hi a infras
pl atfor ma opera™Hi onal t a NEPI . Acces.
deosebite acmu |l at e de Rockcastl e “n di ver s
asemenea beneficii substan™ ale. Condu
pe baza l'iniilor i erarhice geografic
compl ement are ale portofoliilor celor

TranzacH a prezintt o opodHt unciotnebtienaun
portofoliul cu un alt portofoliu de “n

2.1.12.1. corespunzttor cu strategia NEI

cal it Lt ™Hii Hi caracteriisticilo
cuprinde in prnci pal centre comer ci
domi nante sau active de " nalt
popul at e Hidi namioctmalu ot , cu
sctzute de spa'Hii neocupat e,
crean’™™el or THi poten’™™i al de cr e
2.1.12.2. cel mai mare portofolicompatibil din punct de vedere
al cal it t™Hii di sponi bil a fi
Polonia sau oriunde “n regiune
2.1.12.3. complementar din punct de vedere geografic
portofoliului NEPI, noua entit
"Hbri din ECE. eDi memdbi mmae a Hi a en
puternice de management la nivel local rezultate prin
i mpl ementarea tranzac™H ei vor

prezen'Hei NEPI Rockcastle "~ n f
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Figura 1: Cirile ECE “n care NEPI Rockcast.l

Sur sa: Informa™i il e societt ™ii
2.2. Scart
Cn momentul implementtrii tranzacHiei de fuziu
ma i mare companie imobiliart concentratt pe re
din Europa continentalt.
( ura 2) Cel e mai mar i compani i i mobiliare ¢
(dupt I istarea anticipatt a NEPI Rockcastl e)
23.6
16.8
I 121 11.8
Unibail ~ Vonovia Deutsche Klepierre Gecina UBS(CH) Fonciere NEPI Swiss
Rodamco Wohnen Property Des  Rockcastle Prime Site Propert\,r
Fund-  Regions Group
Swiss
Mixed

Sursa: Datastream 12/05/2017
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Figura 3: Cele mai maricompanimobi | i are | i state cu focus pe E
NEPI Rockcastle), “"n funcWwie de capitalizarea

5.8

3.6
1.5
1.0
NEPI NEPI Rockcastle CAlImmo Immofinanz  Atrium GTC
Rockcastle

Sursa: Datastream 12/05/2017

2.3. Fuziunea

ar avea un i mpact pozitiv asupra rati

costurlede f i nan™Har e

2.3.1. Managementul se aHteaptt ca NEPI Rockc
mi ¢ al capitalul ui atras, ca ur mare a
risc de afaceri Hi financiar, deter min
diversii carea geografict, lichiditatea cre
de capital. Sunt preconizate sinergii financiare semnificative rezultate din
sctderea costului datoriei

2.3.2. Actualizarea aHteptatt a ratingul ui d
poten "Hi al ul ui de refinan™ar e a datoriil
ob™Hi nerii unor noi finan™Lri “n condi "k
inclusiv relaxarea condi H ilor privind

2.4, Avantaje din punct de vedere al managementuli oper a'Hi onal Hi al actiwv

2.4.1. DeHi poten™i alul de ob™Hi nere a unor si
i mitat de complementaritatea geograf
pl atformel or existente, esteungea aHtept
urmare a integriktrii competen’™el or Hi p

2.4.2. Cooperarea activt “ntre platfor me 'Hi "
vOnzare “ncruci Hatt, marketing consol.
cu retailerii. Avantg | e de scart vor permite NEPI
nevoilor regionale ale retailerilor m
referintHt din portofoliile celor dout
mai important proprietar de centre comerciale HEE pentru retailerii cu
prezen™Mt " n regiune.

2.4.3. Eli minarea unor costuri administrative
furnizorii vor duce | a anumite econoc
Rockcastle. Este posibil capedecnerst e eco
scurt, deoarece ar putea dura mai mult de un an pentru a se materializa, dar
managementul c¢crede ct “n timp vor cond

vor ajuta NEPI Rockcastle st ~Hi conti



2.5.
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Avantaje ale |isetEurodeklteAmst @6HamMi precum c
Hi efectul includeri.i “n i ndex
2.5.1. NEPI Rockcastle va fi l'istatt pe JSE
management ul nu se aHteaptt ca | istare
atragerea de capital suplimenta pe t er men scurt, aceast:t
ent ittt Hi acces |l a noi i nvestitori de

2.5.2.

Euronext va ridica profilul public al NEPI Rockcastle, facilitand accesul la
pieHele de credit coppoHiato smai( olbun tg avH

“n rela™Hia cu retaileri:i Hi vOnzttori.i
Ac™Hi unil e NEPI Hi Rockcastle sunt “n
i mobiliar FTSE/ JSE SA, dar ni ci una ¢
indiceluiFTSE/ JSE Top 40. Se preconizeazt ct
28a cea mai mare capitalizare de pi a’™ft

pe JSE Hi este de aHteptat st se califi
Top 40. Acest lstarearp@Eurofiexh pmstemdamt ar teebui

st duct I a o lichiditate sporitt a ac't

portofolii care urmbresc indicii bursi:

|l argt de investitori interna™i onal i
Figura 4: Extras din clasamentul JSE dupt capitali

m sicvest et | s ¢
=2 pro forma NEPI Rockcastle _ 48.4
@ FortressInc Fund Ltd A & B _ 45.8
=2 Reinet Investments 5.C.A _ 41.3
Sur sa: Datele JSE pentru evaluarea tri me
a include NEPI Rockcastle (estimat)
2.5.2.1. Indicele FTSE/JSE Top 40 cuprinde primele 40 de
soci ettt Hi cu cel ma i mar e pof
I ndicele AFTSE/JSE Al Shareo
capitalizarea de pi a’Ht i nves
revizui eHt e tri mestriial comp (
pragul de intrare este o capit
l'ibert “n topul primelor 35 de
2.5.2.2. Luénd Tn considerare datele JSE de la ultima revizuire

trimestrialt (care se bazeazt
2017), pragul nominal pentrincluderea in indicele
FTSE/JSE Top 40 ar fi fost 41,3 miliarde R,
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reprezentand cea @e35a cea mai mare capitalizare de

pia™ cu circula™H e |ibert. Ac

de c. 15% fa™ML de capitalizar

NEPI Hi eRdak dadgtal respecti vi.
2.6. Oportunit & Hi de creHtere Hi perspective

2.6.1. Fuziunea va oferi NEPI Hi Rockcastl e U
"mbuntttit™Hi rea accesul ui la ™Minte de a
Rockcastle au fost doi dintre cei mai imgont "Hi  j ucttori " n cee
achizi H ile pe pieHele lor “n 2016. Cn
ma i mare de a executa achizi ™Hii al e
obiectivelor strategice comune.

Acquisitions of retail properties 2016 (value)

EUR million NEPI Rockeastle % of total *
Poland - 684 35%
Czech Republic 83 80 20%
Croatia 238 45%
Romania 100 43%
Slovakia 69 16%
* Combined NEPI and Rockcastle share of total retail transactions in the country

Sursa: Prezentitrile societt™ilor

2.6.2. NEPIRockcastle este bine pozi H onatt pe
pl atforme opera™Hi onale de cea mai bunt
management for mat e n diferite "Hbri Hi
st abordeze matitdiflieciiemdbiolpioairteu ndi n EZC
avantaj strategic “n achizi H onarea, d

2.6.3. NEPI Rockcastle va continua politica :
creHterea durabilt a NEPI.InHiezedRdnc kcast |
toate ™Mbrile “n care sunt prezente NEP
din ECE, management ul ur mkr e Ht e act i
poten™i al e achi zi "Hii Hi dezvol ttiEri “'n
Rockcastl e ‘ompitrlita#esi e de i nvest i "Hii
concentratt pe propriett’™Hi domi nante ¢
va fi aplicatt de NEPI Rockcastle | a o

RAPORTUL DE SCHIMB

3.1 Metodologie
Raportul de schi mbalai fao sHi newalcu art e ad uprtorani nf o
aplicarea mai multor metodologii:

3.1.1. Rockcastle a furnizat managementul ui N
inclusiv estimbrile sale privind venit
financiar 2019,NE P | avond oportunitatea de a
investigaHi ile de verificare prealabil
interne ale Rockcastle;

3.1.2. anali za evol u'Hi ei pre™Huril or ac™H uni |
calcularea ratelor de schimbmp | i cate de pre™Huril e aft
perioadei anterioare anun’™Hul ui i ni H al

3.1.3. analiza dividendel or istorice Hi progn
A fost luat " n consi der arat@deiindgoeet ul st
asupra ratelor de creHtere a dividende

3.1.4. evaluarea impactul ui fuziunidi asupra a
ceea ce priveHte valoarea dividendel or



3.2.

3.15.

3.1.6.

3.1.7.

3.1.8.

3.1.9.

Anal i

3.2.1.

Fi
6
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Aceasta a inclus luara “'n considerar e a ter menul
cuantumului sinergiilor prevkitzute a re

compararea valorilor activelor nete ale NEPI respectiv Rockcastle, incluzand
luarea “n considerare a eovodli uiLarlkor c®t
val ori mobiliare | istate) Hi portofoli
fiecktreia dintre NEPI ‘'Hi Rockcastl e;

compararea primelor relative asupra va
NEPI respectiv Rockcastle, incluzand Iuafe considerare a primei atribuite
componentelor individuale ale valorii activului net pentru fiecare dintre

acestea;

compararea multiplilor de pia™Ht al e NE
de soci etk Hi Simil are cotadetare ratela bur st
preconizate de creHtere ale dividende
Rockcastle, comparativ cu cele ale gru
|l uarea “"n considerare a punctelor fort
Rockcas#t 'Hi mbsura “n care acestea ar put
cont de poten™i al ul fuziunii de a g

i nfrast r u-bowulcoasolidat al KEPbpvin integrarea cu platforma
Rockcast!l e; 'Hi

0 evaluare a indicilor pent care NEPI Rockcastlessr put ea cal i fic
fuziune, inclusiv luarea “n considerar
cererii tehnice asupra pre™Hul ui ac’ ™Hi un
pre™™ul ui ac’™i uni i

O analizt a pr e ™Huir i Roocrk caacs'filueniato@t N EnPal

anun™Harea inten'H ei de fuziune indict
pre™Huril or ac™Hi unilor

gura 1: Il storicul prewuri |l ortimpdedi unil o
l uni "nainte de publicarea anunWwul ui c

data de 20 octombrie 2016

100
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30%

25%

20%

15%

10%
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AR LR SRR S . SRS Sy SR RIS R S R I S A I (R R L S
7\&\ Q\QNW o (Q\Qs\ & ’\Q"J\ & Lo\ho\ E’\00\ b\ovo\ ) \Q‘o\ @\6\‘ @\Q/\ @‘-Q’\ < ’Qq,\ b\sb Eo\s-;\ %\&\ b\@,\ ) \Qo,\ [Q\g,- b\@ @-QQ o P
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Figura2: Ratades c hi mb i mpl i citt pe baza prewuril
l uni "nainte de publicarea anunWul ui con
data de 2016 octombrie 2016

= Implied swap ratio High [5.13] — — — Median [4.71] Low[4.33] = — = Swap ratio [4.70]

Sursa: Datastream

PERSPECTIVE

4.1.

4.2

Cn urma implementbtrii atfandad¢ Hse¢eiatde dleupieudSE |
Hi ASF, Hi de pe BVB. Societatea va “ncepe pro

Ac H onari.i sunt i nvita'Hi st consulte prospect
privire la perspedtele NEPI Rockcastle.

MECANI SMUL TRANZACHI EI

5.1.

5.2.

Conform celor meitdnate mai suspip | e ment area tranzac'Hi ei de fuz
cele din urmharifiapNEPI cHi "®H®&tdg ihbdazarapatulvde r d e
schimb, nro soci et ate -liimpthatdti aple dSEIl uHI pe Eurone
capitalizarebursiet. de aproximativ 85 miliarde R (5/8i | i ar de (G) Hi care va i
combinat respectivactivde 'H i pleacombinae ale NEP IRoHtik cast | e. Ac ™Hi ona
vor pri mi 1 ac™H une NEPI Rockcastle pentru fie
Din perspectiva Rockcastle, tranzac™Hi a de fuzi
5.2.1. |l a data implementrmi vihdei toiait e Rctkove
sal e, inclusiv 100% din dreptul stu d
subi acent e (excluz®©nd “nst orice ac’Hi
Rockcastle) ckttre NEPI Rockcastl e, “n
Rockcastle;
5.2.2. Rockcastle va transfera drepturile sal
ckttre acH onari.i Rockcastl e. Ac H onar
respectivt sau "~ nainte de vineri, 14

respectiveeipatdinmiteowui mbroarel e modal

5.2.2.1. o di sinspedisuéth lei zatt de Rockcast
de restituire de capital; sau
5.2.2.2. 0 di sinspediéHti lear att de Rockcast
de dividende,
dupt care, Consiliul d e aiagpeniesnui bs tfroaridite dvea

di vi dende 'Hi vanspecdes obi far dkbsdei be#itatuir
pentru decontar e, NEPI Rockcastle wva en



5.3.

t o
“'n

Di

ac
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"Hi onar i i Rockcastl e, ast f e |Rockaastled t aceH

pentru fiecare 4,7 ac'™H uni Rockcastle de

5.2.3.

5.2.4.

5.2.5.

ate ac

circu

n pers

5.3.1.

5.3.2.

sub rezerva primiriidnMapuribg8EMdy @AiIrsei
emitereaunui nou Prospectdet t r e Rockcastl e, NEPI Roc
p ©n unnuneamproximat i v 394 885 776 eaocUM uni Roc
echivalent cu valoareaunui numaraproximativde 84 018 250dea ¢ "Hi u n i

NEPI Rockcastl¢ c ar e rcenpdrreezpitrutlt de a pamti ci pa
speciccare urmeazt st fie declarate/real i z
fie plttite prin compensare, den scopl
Rockcastle Numtrul d e ac "Hi uni me n Toit aeteaninate ma i S L
presupun®©nd ct todH egcHLopai meimRotkoas
speciesub formk de restituire de capital
decl arat al Roc kcast | estilase d8apitaldazec e mbr i e
busickRockcastl e determinattlp@ibazaupsalt
de schimb USDZAR | a wul ti ma daconformigaelca cabi | Lt
raportul de schimba rezultat & n u me r u | de ac ™H uni Ro c
emi se ckttre NEPI Rockcastle va fi 3

ef ect i v dckcasteacart varriiemide @a fi determinat in raport de

al egeri e efective al einspecitd wm afradrl nolr dee
restituire de capital Hi (i) capitalul
fuziuni Hi fui ¢ i) Roctkiatsd lliez alre@eadat a ir
fuziuni , determinatt pe baza pre™Hul ui
USD: ZAR |l a data i mplementtbtri.i fuziuni
raportul de schimb;

i
c k
914

intregul capital social emis al NEPI Rockcastke fi listat pe Principalul
Segment al JSE 'Hi pe Euronext Amsterda

Rockcastle va fi delistatHhodarge HISH)] ts
retrasStEMdedipe “"n cele din ur mt, ' i chi da

estea fiind intoseidgpamndarctHt ekHi afHac @rudn |
|l ara Rockcastle, care va fi emi st cttr

pectiva NEPI, tr anzadHpd dcdamf wzazimeme Lv a

|l a data implement&btrii fuziunii, NEP I Y,
inclusiv 100% din dreptul stu de pro
subiacente (excluz®©nd “nst orice ac'™Hi u
cttré RBEKkcastl e, “n schi mbul drepturi
astfel cum este detaliat mai pe larg in paragf@futie mai jos;

NEPIvatransfiea drepturil e sale asupra
acHi onarii NEPI . Ac™Hi onar i NEPI vor a
vineri, 14 iulie 2017, st pri me
urmbttoarele modal ittt ™Hi

5.3.2.1. o di sinrgdedien #laé i zatt de NEPI su
restituire de capital;

5.3.2.2. o di sinrspetied#Hc e ar att de NEPI su
di vi dende, sub rezerva di
rezerveprofituri distribuibilesuficiente, astfel cum este
detaliat in paragrafid.8.6.1.6 sau

5.3.2.3. cu decontarea contravaloridi p
cttre NEPI a tuturor ac’™Hi uni
acHi onari.i r e sip e dtaicwi , acdHdiron a
respecti vi nu au al es st pr
dividend;



5.4.

5.5.

5.6.

5.7.
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£t car e, Consiliul de aidgspeciesuls t r a "Hi e
mt de restituire dénspe@epuball orma dec
i denihgleméitar tvsac umptr ar ea, a'ldéestoppent r u d
I Rockcastle va emite ac™i uni NEPI
fel “nc Ot aceHtia st primeasct 1 ac
acHi une NEPI de™Hi nut t |eadetaliammapelargr egi st |
in paragrafub.8de mai jos;

5.3.3. intregul capital social emis al NEPI Rockcastle va fi listat pe Principalul
Segment & EuroheéxtEAmsgtbrdang astfel cum este detaliat mai pe
larg in paragrafub.9d e mai j os; THi

5.3.4. NEPI wva fi delistatt devapeapS&btiii cBV

ASF) de a fi delistatt Hi de pe BVB, H
cum este detaliat mai pe larg Tn paragrafd0de mai jos,

toate acestea fiind i ntt-oesmguetpreanmdzeanct™di eéHi NH Rlc,© nadH:
detaliat mai jos.

Tranzac™Hi a NEPI const it uioeparte afiliat penttu rNERJ iinme , o
conformitate cua sCecr'inuiHeelaor 1 0d.e4 (lei)st are ale JS
acHionaril-orrBEBl upHr endobbi Hnui t t, excluz©ond vot
sti

Cn conformitate cu legisla™ a din | ngietdea Man,

"nregistrat asupra acH unilor NEPI Rockcastl e
Ac H uni |l e NEPI R o ¢ wansdemteal ce’Hi voonra rfiil o'rn NsEcPH i mhu b f «
la wvalori mobiliare demartieati atld & at & e cctairwek ragpu
respective Trimiterile din acest document I a
t emei ul tranzac™Hi ei de fuziune sau alsthdbri ckrei
pe bursele JSE 'Hi Euronext wvor trebui, prin wur
de™Mi nere de drepturi l a val ori mobiliare demat e
ac™Hiunil or NEPI Rockcastée, niHe ginsut rcaa taistulpu ad e
Rockcastle.

Toate ac™H unile NEPI Rockcastl e vocompani, “~nregi
respectivPLC Nomineess au Eur ocl ear Nederl and, pentru sau

NEPI Rockcastle tranza™Hi o nat e pransfelaE confarmitate cu regulile Strate, iar
cele tranzac™Hi onat e p e trarSfaratednn conformitate nce regulilel a m v or
Euroclear Nederland.

Cedarea NEPI

5.7.1. La dat a i mpl ement trii f u z i keastle iva NEPI
cumptra toate activele de™Hinute de NE
incluzond, )duvapctHiauanz | e de™Hi nut e de NEP|
sol dul de numerar al NEPI , (iii) drept
deNEPI,(¥) orice valori mobiliare cotate |
NEPI , (v) beneficiile Hi drepturile
ofertelor, comenzilor, angajamentelor, acordurilor sau instrumentelor
similare “ncheiateadd akcterse eMERluNti mdbil
punct de vedere juridic sau fac obiect
principale au fost “"ndeplinite “naint
crean™Hel e NEPI " n cadrul " mpirowcmwett LrHi | o
din grupul NEPI; (vii) datoriile NEPI in cadrul imprumuturilor acordate de o
societate din grupul NEPI cttre NEPI
"mprumuturilor acordate de NEPI anumit

societt™ E®In grmupwlxcNuz©nd orice ac'
de™H nute de ABECPIi v(elmprHiynptasi vel e NEPI ¢



5.8.

5.7.2.

5.7.3.

5.7.4.

5.7.5.

i stri

5.8.1.

5.8.2.

5.8.3.

5.8.4.

bu
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Cn schimbul ced¢t rsalé NERIoa primidrepturi astidia pasi v
acH unil or NEPI Rockcastl e, lodNEBIpt uri ¢
astfel cum este detaliat in paragrauB de mai jos, drepturi cayéa cererea
NEPI, vor fi indeplinite de NEPI Rockcastlduni, 17 idie 2017, prin

emi si unea acH unil or NEPI Rockcastl e
aceHtia st primeasct 1 ac™Hi une NEPI Ro
de™Hi nutt “"n data de vineri, 14 iulie 2

Detalii suplimentare cu privire la modul in caaefost stabilit raportul de
schimb “"ntre NEPI Hi Rockdemdisdug sunt p

Contractele tranzaafHHiei , der dnujzameaet pr @
Hi alte dispozi H i care sunt tipice ¢tr

Cedarea NEPI constituie o cedare de categoria 1 pentru NEPI Tn conformitate
cu secHiunile 9.5(b) Hi 9.20( a) din C
aproba ea ac"Hi onavroi Ircerz oNBRIPHI ep roibntHnui t £ .

"Hia ac™Hi unil or NEPI Rockcastle ckttre a
Potrivit implementtrii tranzac™Hi ei de
NEPI Rockcastl e dr e priNGP Rockeastle,aptiei asupr a

care vor fi indeplinitepr i n emi terea de cttre NEPI

NEPI Rockcastle |l a care au dreptul ac
NEPI.
Pentru a oferi acH onaril or modulfinl exi bi l
car e " Hi pri mesc drepturile asupr a a
tranzac'™Hi ei de fuziune 'Hi pentru a ac
individual Hi / sau profil ul de risc, ac
alege oricaredintrar mbkt oar el e modal it & Hi:
5.8.2.1. st pri meascihspecierde asltirz abtut’Hi cece NI
sub formkb de restituire de cafy
5.8.2.2. st pri meas cihspecieddei csltarriabtut™Hi dee NE
sub formkt de dividende; sau
5.8.2.3. st fie rbtscumptrate de cttre |
de™Hi nut e de acHi onari.i respe
acHi onari.i respecti vi nu au al

sub formk de dividende,

astfel cum estdetaliatmai jos.

Ac H onari.i care nu vor | udanspecissibo mtsur
formk de restituire de capital

Pentru ac™ onari. din registrul di n AS
acH unilor NEPI i state peimpoditElyi rezul t
pe transferul de valori mo b i flicader e. Ac’t
Sudcare participt |la rktscumptrare vor f
i mpozit pe transferul valorilor mobili
valoareacompenstrii pentru rktscumptrare, ega

Rockcastle care vor fi primitePLATA IMPOZITULUI PENTRU

TRANSFERUL  VALORILOR  MOBILIARE DE Cl TRE

AC'HI ONANEPI DIN REGISTRUL DIN A FRICA DE SUD S

ESTE O CONDI HI E PENTRU EXERCATAREA

OPHI UNI'l DE A PARTICIPA NA BXSEECEUMPHhRAR
impozit pe transferul de valori mobiliare carebuies £t f i e pl £tit d
acH onari.i care au ales sau se consi de

sub formk de dmti dendestitei sebdeorcapi



5.8.5.

5.8.6.

NEPI nu a
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primit niciun angajament din

modal itatea “"n care aceHtia inten™i one

Di stri buWwi
5.8.6.1. T
5.8.6.1.1.

5.8.6.1.2.

5.8.6.1.3.

5.8.6.1.4.

5.8.6.1.5.

er meni i di stribuWwiilor

Ac ™Hi onaril or No&sPilitated de as e ac o |
al ege st pr i mespeciete ad idziasttir idbel
NEPI sub f or mt de restituir
di st rinispecidHe e | ar att de NEPI su
dividende. Ac "Hi onar i i vor pri mi (o I
formk de restctuexecep@di aapat.
“n car e renun’Ht | a dreptul
distribu™i a ca restituire de
al eg st pri meirmspecies udi sftorrinbtu "Hi
de dividende. Oricare astfel de alegere va fi cu
privire |l a “"ntreagaarfnarticip
NEPI.

Ac ™Hi onar i sunt i nvita'Hi st
sec™Hi unea ADemersur i ce tre
acH onari. NEPI 0 din prezent
acH unea detaliatt pe care t
ac™Hi onari.i careddestesbud eps
formk de dividende. Ac H onar
pri measct inddpecies U b u Hiocar mk de
restituire de capital nu tre
Paragraful 7 dedesulste mai josst abi | e Ht e u
rezumat general a | i mplica™iilor fis
distribu™iilor ckttre ac’™i ona
Cn wurma alegerilor ac™Hi onar
exprimbriodi de <cttre consi |
s at i sdale cuHridgré la motivele rezonabile
potrivit cktrora, imediat dup
NEPI vV a continua st "ndepl

solvabilitate, NEPI va:

586.141 decl ar a 0 in dpedetsubi b u "Hi e

formk de dividende pen
car e de ™Hi &Pl Bcddlauni N
"nregistritrii care au a
st primeasct o astfel c
conformitate cu alegeri
Hi

586.142 f ace o (thisgetiesubu Hoe mt
de restituire de capitea

car e de i n ac H uni N E
fnreg strbrid Hi care nu
val abi |l st primeasct d
formk de dividende 'Hi C
“'n mo d val abi | st p a
rescumptrare (respecti
car e n u au l uat ni ci o

conformitate cu alegeri

cuprinde t

Dist ri bu™i il e vor
|l or NEPI Rockc

asupra ac™Hi uni
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emi se acH onarilor NEPI , dr «
rondul l or, “ndeplinite prin
Rockcastle direct acH onar il
astfel "nc©t acH onari.i st p
Rockcastle pentru fiecare ac
data “"nregistrbridi

5.8.6.1.6. Cn mbsur a ~ fprofitudle distribuibile er vel e
sunt insuficiente, ac™ onari
di st r i bu Hie dividendépotfprimi aplarte d
din distribu™Hi a | dracesta r est.i
caz, raportul dintre di stri
di vi dende ‘'Hi di stribu™i a sub
capital va fi aplicat in mod echitabil tuturor
ac'H onar icireralg NEBI ~ 'Hi pri me:é
di stribu™Hia sub formk de diwv

5.8.6.1.7. Ac ™Hi onar i care nu au al es s
sub formk de dividende 'Hi C &
val abi l st participe | a rkts
rezol u'Hi ei special e numtr ul
cpitalizarea rezervel or Hi
numtr ul 3, car e autorizeazt
nominale a capitalului social al NEPI, aprobate cu
maj oritatea necesart de vot
adunar ea general t extraordi
di stri buwbHi faorlnokr dse restituir
Dact rezoluHi ile respective
mtsura “n care capitalul nu
care nu au ales st primeasct
di vidende Hi nu au ales “n
| a unhpstcr are pot pri mi 0O part e
sub f or mt bhacedstdaz iagbruhdihtee.
di stribu™i a sub formt de re
di stribu™Hi a sub formk de di v
mo d echitabil t ut careose ac Hi o
consiert ct au ales st 7~ Hi pri
formk de restituire de capit

5.8.7. Rtscumptrarea

5.8.7.1. Ter meni i rescumpbr brii

5.8.7.1.1. Ac™Hi onar i i NEPI car e nu au
di stribu™Hia sub formk de divi
al eagt ca toate owcafbuiu ni | e N
respectiv st fire rktscumptr a

5.8.7.1.2. Ac H onari.i care au ales st g
sub formk de dividende nu voc
participe | a rescumptrare.
participt Ia rEscumptrare fa
ce primeHeaga | or participa’
pri mi o dhispetignicilvaurddtitire de
capital, nici ca dividende).

5.8.7.1.3. Pentru ac™ onari i fricamdecr i Hi .
Sud, participarea val abil t o
condi "Hi onatt de p@transfeiulr ea i mp
val orilor mobiliare car e tr

acH onar ul participant.



5.8.7.1.4.

5.8.7.1.5.

5.8.7.2.

5.8.7.3.

5.8.7.4.

5.8.7.4.1.

5.8.7.4.2.

5.8.7.5.

5.8.7.6.
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Ac™i onar i sunt invita'Hi st
secHi unea ADemersuri ce tre
ac H onadridii NNpRIezenta circul a
ac H uneatdetpee care trebuie
acH onar.i.i care doresc st pa
Paragraful 7 dedesultte mai josst abi | e Ht e u |
rezumat general a | i mplica™i ilor fis
rescumptktritrii de cktre ac™Hi o
Cn conformitate cu Legea | OM
prevederile articolului 14 din actul constitutiv

(incluzand asigurareaconsiliului de administrde cu

privire |l a motivele rezonabil
dupt rtscumptrarea respectivt
"ndeplineasct testul de sol
rescumptitr a ‘Wi capitalal somial leimis, d
acHiunile NEPI tranzac™H onat e
acHi onar. “n conformitate cu

Pl at a pentru rescumptrare vV a
drepturilor asupra acH unilor
acH onari. N E P larewvoe fi, la saradal "Hi dr e
l or , "ndeplinite prin emite
ckcastle direct ac™ onaril or
17, astfel "nc©t ac™H onarii
Pl Rockcastle pentru fiecar
data ."nregistrbtridi

n conformitate cu sec Hiunea
i stare al e JSE THi sec Hi unea
irectoridi au adopt at 0 rezo
tscumptrar ea Hi confirmbt ct:

societatea Hi f indeplimitiHa (, e | e)
i medi at udmuppttr aresc va/vor col
indeplineasc t est ul de solvabilit
efectuarea testului, nwasu ~ nr egi str at mo
semni ficative ale pozi "Hi ei f

opini a l or, retscumptrare
l or |l al "Hir atcéHi merairii , dé r L sc
scr i Hi "nh8icaentt pamhadradf |
zonabili pentru societate
"Hi onar i

Q" Q0
O ®®O®Dd® S

REscumptrarea este Ssupust ap
printr-o rezol u'Hi e special t. Deo
participabhsH d0moptrlaa e nu este
niciun ac'™H onar nu este excl

aceastt rezol u'Hi e. Cu toate a
ct ni ciun ac'Hi onar nu este [
participare a unei ptr "Hi afil
de ezonabilitatein Anexa 1a ci rcul ar ei car e
faptul ct orice astfel de r L
afiliatt sau altfel ar fi €
acHi onaril or car enspeaig.t i ci pt | ¢

Sursa fondurilor



5.9.

Li

starea

5.9.1.

5.9.2.
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Cntrucot r £ s compepsdtdia priena de\emisiuhe
di sponibilt a NEPI, rescumptrarea
I

de capita cktre ac™i onari.i NEPI

5.8.7.7. Decl ar aWwi ade &dmimistreig i ul ui

Directorii, dupt ce au luat “n <co

confircwmhtexhul tranzac™Hi ei de fuzi

5.8.7.7.1. societatea 'Hi grupul vor put
normale a activitt™ii, st T F
perioadt de 12 | uni de Il a d
adunarea generalt extraordin

5.8.7.7.2. activelesoc et £t "Hi i Hi al e grupul ui
societt™i i Hi ale grupului p
I a dat a notificktrili privin
extraordinart. Cn acest scop
fost recunoscut e Hi evaluat
politicile contabile utilizate Tn cele mai recente
si tua'Hii financiare anuale a
auditate;

5.8.7.7.3. capitalul social 'Hi rezervel
vor fi adecvat e pentru SCO|
activitt ™idi pe o] perai oadt d
notifickridi privind adunar ea
Hi

58.774. capitalul de lucru al soci et
adecvat pentru scopurile obi
o perioadt de 12 [l uni de | a
adunarea generalt extraordin

5.8.7.8. Perbada de ritscumptrare

5.8.7.8.1. Rbscumpbtrarea se vV a deschid
deschiderii rescumpir bri i CHi
ora “nchiderii rescumpbir brii

5.8.7.8.2. Orice modificare a datelor sau orelor de deschidere
Hi de " nchidere ale rtscumpt
site-u | SENS -iHi BWwB siHit eva fi pul
prest.

NEPI Rockcastle pe JSE Hi pe Euronext

Cntregul capital soci al emi s al NEPI
Euronext Amst er dam, miercuri,eplimh2 i ul i
fungibile “"ntre registrele NEPI Rockca

Detaliile completepr i vi nd act i vINER Rockcastle do mer ci a
moment ul i st bridi pe JSE CHi pe Eurone:
presupuner.i.i d tu nter sz a&c "Ricwpfdrobitate fud 2 t +

ter merHitioastei i nf or mterégfiteNE® | r ¢l e Roantke ast |
ultima datt aplicabilt, sunt previtzute
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5100 Del i star ea 'Hi di zol varea administrativt a NEPI
5.10.1. Din moment ul i mpl ement btridi tranzac'Hi ei
pentru | istare “n conformitadaeliggd tu Ceri
de pe JSE mar "Hi , 18 iulie 2017. NEPI v
delista de pe BVB in acekid perioadt sau cOt ma i c
momentul respectiv, sub rezerva ob™Hi ne
5.10.2. Prezenta circulart constituie o notifi
solicita “nregistrarea s odnsuatMarHi i “n
( FRegistruld ) pentru o declara™Hi e de dizol va
Regi strul pri meHt e obiec ™Hi.i scrise ~n
de o lunt de |l a data emiteri:i noti fict

dizolva societatea (sub rezerva primirii cererii de dizolvare din partea
soci ettt ™ii) c Ot ma i c ua @enfdziunp esei b i | d

i mpl ementabhaformitate cu secHi unea 190
CONDI HI I PREALABI LE

Tranzac™H a de f wilnirisaususpentrtiei scugpneeabileicane doatrezumate mai
jos, acestea fiind indeplinite sauspendati&a sau Tnainte de 31 iulie 2017:

robatt de toate ¢
cceptabile at Ot
fuziune a fost ac
fi i mpl ement att

6.1. tranzacH a de fuziune va fi ap
fie sub rezerva unor condi "Hi i a
considerarea ct tranzac™ a de
tranzacH a de fuziune st poatt

6.2. toate celelalte acr d ur i de reglementare necesare “'n |l egt
jurisdicH e au fost ob™Hi nut e;

6.3. toate aprobtrile ac™ onaril or ‘’Hi ale consiliul
at ©t pentru NEPI, ic®t Hicpeatca RoickeHtse |l eri ¢e
oricktrei burse de valori mobiliare recunoscut e

6.4. toate acordurilederogrile Hcomunicatelemecesare "~ n conformitate cu
NEPI Hi R o ¢ Kndeplmitel ed uaput. fcousmh est e necesar pentru
fuziune;

6.5. niciun drept de evaluar e, dact este cazul, nu
putea " mpiedica finalizarea tranzac'Hi ei de fuz

6.6. au fost obtinute toate aprobarile th terte persoane din toate jurisdictiile relevante, necesare
pentru finalizarea tranzac™Hiei de fuziune;

6.7. |l istarea ac™Hi unilor NEPI Rockcastle pe JSE Hi
ctktre autoritt™i Il e competente; 'Hi

6.8. nici NEPl,niciRe kcastl e nu au notificathesthh cemtiisncel @

t r anz ac "Hi dinodce mdtiw fapt samncecumsthiparut sau care este probabil sataib
un efect semnificativ advers asupra cAidr financiare, legale sau op#ldnale aleNEPI
Rockcastle, grupului NEPI sau grupului Rockcastle.

| MPLI CAKISCALE

Rezumatul cu privire |l a implicaH ile fiscale din A
se bazeazt pe |l egil e, r eirgplozétuinge venit.Tn vigbage |laHiata preaamteie n "Hi i |
circulare. Prezentul rezumat reprezinbko o pi ni dnicinuab adriccdazt t oate aspect
ar putea fi relevante pentru un de ™H nttmursunde ac Hi
obligatorii pentru autoritt™i I e fiscale 'Hi nNu poal
contrart consider a’™i i | oestesftitpt i mat eomabsalteFtacprepa

fiscal cu privirelacorsci n™Hel e fi scale specifice aferente tranz
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oricktrei alte legi fiscale sau tratate fiscal e 'Hi

|l a data prezentei chmicudfaeect iHi e aaloe ilcaegiolro mofdiidd al
Ac H onari. care au reHedinHa "n sau se aflt sub ir
Africa de Sud, I nsula Man sau RonOHiiia et rperbiuiiends ti ng
pentru restituirea de capital, dividende Hi/sau rt
din jurisdicH ile fiscale aplicabile. Arcélhwinemrst c

consule un consultant

7.1. Africa de Sud

Rezumat ul de aspecte ggnarader ¢ omididn e mpl i ca™i i | e fi scal
Africa de Sud aplicabile reziden™ i |l or fiscald.i

din AS. Cn cemphicaHpirleeHtsecale "n Africa de S
din afara Africii de Sud, cu excep™Hi a impozitul
de™i n ac ™ uni prin intermediul Jii3dspectivassint f e | cur
S upimpdeittri  n Africa de Sud “"n ceea ce priveHte tr
in care au unesliu permanent in Africade Sutbaz "~ n car e aadeestzeivaui t r ebui

consultanfiscale

7.1.1. Restituirea decapital
7.1.1.1. Cn ceea ce pcaieye HialeescSHi ommir ind
o0 di sinspedesi(Hb ef or mtk de restitui
Hi care nu aleg st participe

di stribuHie se va face prin r
Hi / sau a primeaie «N&EPIE mHI ar

constituie o Arestituire de ca
definitt “n sec™Hiunea 1 din L
venit.

7.1.1.2. Presupun®©nd ct aceHti ac Hi one
formk de active de cafi tal “n
76B din Anexa opt a Legii privind impozitul pe venit,
aceHti ac™H onari vor trebui s
acHiunilor Il or NEPI cu valoar
strtin (care ar trebui st fie
NEPI Rockcastle care urmeads a f i emi se ac’H
respectivi). In cazul in care suma restituirii de capital
strtin dept He Ht e cost ul de b
de ™Hi nut de cktre ac™Hi onari, e
COHtig de capital de™Hi nut de
trebuis Ha in considerarée mpozi t ul pe ¢ OHt I
capital aferente respectivuli ¢ © Ht i g de capit a
excep'H a cazul ui “n care ac’Hi
scutire a impozitul ui pe cOHti

7.1.1.3. Ac H onari.i care de™Hinicel pu’

drepturile de vot din cadrul NEPI (fie singuri, fie

"mpreunt cu orice altt persoas
acelaHi grup de societt™i ca 't
de abeneficia descutirea previzutt r
64B(4) din Anexa Opt a Legii privindmipozitul pe

venit, care prevede o0 scutire
COHtigurile de capital pentr d
determinat “"n legtturt cu rest

7.1.1.4. Ac™Hi onari.i cu statut de scuti
anali zezeildeacde sicmpgadzit pe <c©O
capital aplicabile acestora se vor extinde pentru scutirea
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i mpozitul ui pentru cOHtiguril
restituirea de capital strtin.
Ac ™Hi onar i car e s e considert
capital archifeebHuiionesze aac ™Hi un
Rockcastle I a un cost de bazt
a acH unilor NEPI Rockcastl e |

Cn ceea ce priveHte acHionar.i
di st rinispeaiédued f or mk de dividend:
respectivt se va face prin red

al NEPI Hi ar trebui st const
astfel cum este definit “n se
i mpozitul pe venit.i AxBliHt st ac
includt dividendul strtin “'n

scopulimpozitului pe venit din Africa de Sud, dar pot
beneficia de o scutire pentru
sau par H al prezenwmtndi jesl cum este

Cn conformitate )& din Iscgea "Hi unea

privind impozitul pe venit, ac
pot beneficia de o scutire ir
di vidende strtine, “ntrucot

di stri bu Hinspeeepenur uaot ae H une
pe JSE.

A c "Hi ocar@auiun statut de impozit pe venit scutit
trebui e st fie scut i "Hi de i
dividendel e strtine.

Cn plus, “n conformitate cu

Legea privind impozitul pe Vv
de™Hi ne cel pu'HiHhN HO0 ®Wpduni bhe Hd
din cadrul NEPI (fie singur,
societate care face parte din
persoana —respectivti), poat e |
integrallt de i mpozit pe veni
dividenegdel e strtin

Pentru ac™i onari. care nu “nd
scutirea de impozit pe venit, astfel cum este prezentat

ma i sus, ar trebui st exi st
impozitului pe venit Tn conformitate cu articolul 10B(3)

din Legea privind impozitulpewvei t , ceea ce “~ns
ct ac™Hi onarii sunt efectiv su
i mpozit pe venit “n ceea ce pr
Ac H onari.i care al engspesie pr i me
sub formk de dividende nu ar
niciunui impozitpe c©Ht i gurile de capi
priveHt eindpeget r Ab'HHd mar i i resp.
trebui st ob™Mi nkt ac™Hi unil e NEF
bazt egal cu valoarea de piac”
Rockcastle | a data distri bu’Hi e

Nu se apli¢ nici unimpozit pe dividende in ceea ce
pri veHt eingpécet r i bu’Hi a

Rbscumptrarea
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Cn ceea ce pri veHte ac'Hi ona
rescumptrare, c©Htigul (dact e
unei astfel de rtscumptrtri v
pe ¢ ©&dei cgpital, ifie impozitului pe venit al

acestor ac™Hionari, “n func™H e
de™Hi nut e, respectiv ca active
tranzacrédpectimaraec ™M uni l e de trar

sunt wun activ de H madgunegin scop
scheme de realizare de profit, in timp ce un activ de
capital este o investi H e pe
a oOb™Hi ne wvenituri, cum ar fi
cOHt i gul ar trebui st fie dif
rescumptitr aaaagpumunidttt s(car e a
fie egal t cu val oarea de pi e
Z

Rockcastle) Hi costul de achi
Anumi "Hi acHi onar. pot benefic
i mpozitul pe c©Htigurile de ca
capital rea |l i z at prin rescumpitrare.
acH onar care de™Hine cel p u "Hi

drepturile de vot din cadrul NEPI (fie singur, fie
"mpreunt cu orice altt persos

acel a'Hi grup de soci et Lt Hi c
posibilitatea de abeneficia descutirea de la impozitul
pe cOHtigur.i de capital prevt
din Anexa Opt a Legii privind impozitul pe venit.
Ac e Ht i ac™H onar. ar trebui s |

consultantifiscai n ceea ce prdemeHt e po
se baza pe aceastt scutire.

Ac H onari.i cu statut de scutir
scut i "Hi de i mpozit “n ceea |
realizate prin rktscumptrare.

Ac™Hi onari.i care participt 1| a

ob™i nt ac Hikucnaisltel eNHPal uRoccost ¢
cu valoarea de piaHL a ac™Hi uni
data distri bu'Hi ei

REscumptrarea vV a gener a i mp o z
val ori mobiliare “'n ceea ce
ac™Hi unilor NEPI de <cttre acHi
NEPI . Acest l ucru este val abi

Africa de Sud Hi din imfara Af
a ¢ "Hpria mtermediulJSE.

ilustrativ al i mplicawiilor fi
Wi din Africa de Sud @i persoan
Tabel ul de mai jos expune o
i mpl i ca™i i Irarc af idsec aJued “pne nAfr u
persoane juridicéH i persoane fizice din
pentru fiecare din urmkbtoar el e
acH onar ul 0 bn'Hspacee s Wk s ff oir I "Hi che
dividende;

ac™Hi onar ul anspecimebdf et mbkbd&i aest
decapital;
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i acH onar ul participt |l a o ritscu
rescumptrare efectuatt prin red
NEPI.

7.1.4.2. VE rugktm st r e ™™ ne Hi ct exemp
ilustrativ 'Hi, prin urmar e, b
scopulriiilusonéeptel or, Hi nu
implicate. Drept urmare, Tn scopul exemplelor
ilustrative de ma i j os, se
di videndul @i ,suwb dficsrtmb bdiéHi r e s
capital sau a pl L™ii pentru rt
costuldebzt al ac™Hi unilor NEPI de
relevant este 50 R. Exemplul presupune, de asemenea,
ct ac™H onar ul relevant de i ne
capital.

7.1.4.3. De asemenea, exempl ul expune
ac™Hi onari. persoasajradineglin Africz | c e  Hi
de Sud. Acesta nu abordeazt po
altt persoant, incluz®©nd wun t |
plus, aceasta presupune c¢ct nu
speciale pentru ac™H onar (scuf
pentruunac "Hi onar care de™H ne 10%
acHi unil e Hi drepturile de vo
care beneficiazt de statutul C

7.1.4.4. Avéand in vedere caracterul generic al exemplului expus
ma i j os, acesta nu ar trebui ¢
refer i n Ht , iar un ac'™Hi onar <car e
fiscalt ar trebui st ob™™ nt c
propriilor consul tan”Hi profesi

Scenariu Ac "Hi ¢ Ac "Hi ¢

per sgdg per sd
juri fiz

Dividend:

1 Impozit pe venit 0,00 R 20,00 R

T I mpozit pe 0,0R 0,0CR
capital

1 Impozit pe dividende 0,00'R 0,00'R

1 Impozit pe transfer de 0,000 R 0,00R
valori mobiliare

9 Cost total impozite 0,00 R 20,00R

Restituirea de capital
1 Impozit pe venit 0,00 R 0,00R
T I mpozit pe 11.2¢R 9,00 R

capital
1 Impozit pe dividende 0,00°R 0,00°R
1 Impozit pe transfer de 0,0CR 0,00PR
valori mobiliare
9 Cost total impozite 11,20 R 9,0R

Rtscumptrarea g

NEPI
1 Impozit pe venit 0,00R 0,00R
T I mpozit pe 11,20R® 9,00 R

capital
1 Impozit pe dividende 0,00°R 0,00°R
1 Impozit pe transfer de 0,25 R? 0,25 R!
valori mobiliare
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9 Cost total impozite 11,45R 9,25 F

Note

1. Dividendul ar trebui s t feret incanfortmitate cy
sec™H unea 10B(2)(e) din Legea privin

2. Dividendul ar trebui st f i e -amploarea $cutidi
depinde de rata marginalt a impozilt
impozitul maxim pe venit care va fi
individuali care se “ncadreazt “n catf
rata maximk a impozitul ui pepeewnenid
ma i mi ct.

3. Cntrucot nu existkt nicio cedare a ad
trebui st existe niciun impozit pe c
di vidend ac™Hi onarul ui NEPI .

4. Tntrucat dividendul este un dividefdspecie acesta nu se ~ ngd
al dividendelor din Africa de Sud.

5. Cntrucot nu existt niciun transfer q
transferul de valori mobiliare.

6. Acestar eprezinta costul fiscal mahaich @me
"ncadreazt “n categoriile fiscale ma
impozitului pe venit de 45%, aceastt

7. Presupun®©ndNE®PH asa'Hiturdiel' nut e de acHi

8. Acesta este determinat ca rata efect
societt™i |l or, "nmul "Hitt cu difer en Ha
rtscamegtrMi costul de bazt, res ps&tiv

9. Acesta este determinat ca rata efect
aplicabilt persoanel or fizice, “nmu
capitallit astr il or din rtscumptrare Hi cofg
(100R50 R) . Ac ™Hi onar i individuali c g

dec©t cea care are ca rezultat rat ai
unei sume mai mici de impozit pe venit.
10. Restituirea de capital/rktscumptrare

inciden™a regimului de impozitare a
11. Cntruc Ot rtscumptrarea i mptatd petISEu nespetti
acHi unile NEPI care sunt rkscumptrat

mobiliare in Africa de Sud.

Insula Man
NEPI Hi NEPI Rockcastle sunt constituite 'Hi co
rezid e n "Hi n scopuri fiscale “"n I nsula Man.

7.2.1. REscumptrarea
Cn cazul “n care distribu™Hia este consid
exista niciodatorec u i mpozite “n I nsula Man. Cn ¢
consi der at depditurdinlsstla Map u &Hc dpersoana juridiceor
fi i mpozita™ cu 0% la primire.

7.2.2. Il mpozitul cu rewinere |l a surst pentru
Pl t'™Hil e dividendel or de ckttre o societat
(persoana juridcs au per s)oamdtk dufzerckk nici un f el de
l a surst.

7.2.3. Cedarea acWwiuni inereziddie cttre acWwionar.i
Cedarea ac™Hiunilor unei soci eerdziddiH di n | n
este consideratt o cedare de capital. N
capital in Insula Man.

7.2.4. CoOtiguri de capital &i pierderi de ca

7.2.4.1. Nu existt niciun impozit pe
l nsul a Man. COHtigurile de <ca
venitul i mpozabil al soci et Lt Hi

7.2.4.2. Pierderile de capital nu sunt deductibile din punct de
vedere fiscal, deoarece nu exi

Romania

de capital.
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Potrivit Legii nr. 227/2015 pri vilntde rcCioadaide f( ACa
fiscal 6o6) Hi a Normel or de aplicare aferente (aj
Normel e de aplicare a codul ui fi scNofmelebfu modi -
anumite tipuri de venituri primite de nerezl e n "Hi sau de reziden'Hi din R
sunt supuse impozittrii “n Rom©Gnia |la ratele d
7.3.1. Tratament ul fiscal pentru acWionari. r
fizice) care deWwstihr alcWdiumi ASIEPpennruedq
JSE) &i/lsau | a Depozitarul centr al din

BVB)
Ca regult general t, persoanele fizice Hi

sunt impozitate pe veniturile lor globale, indéat de tipul sau sursa veniturilor.
7.3.1.1. REscumptrarea
7.3.1.1.1. Persoanele juridice rezidente fiscale in Romania

T Conform Codul ui fiscal, 0
“n l egbtturt cu achi zi ™Hi on
luril or de participare
soaninuj uersitdei ctkr at at £ c a
n ur mar e, "n ceea ce p
idice rom©Gne care de'Hi n
a rescumpbrbrii, orice
acH onaril or romor
ui din vOnzare de af

=}
<
]
cC C

T COHti gucraipliet ade ob™i nut e de
persoane juridice rom®Gne ’r

vor fii constituite din dif
de rtscumptrare a ac™ unil c
de pia™Ht |l a data tranzac'H
fiscalt (repreaemnt ati EHi de ap
acHiunilor ) inclusiv oric
conform reglementtrilor col

1 Venitul derivat este inclus in rezultatul
impozabil al persoanelor juridice romane

(respectiv ca venit i mpoze
impozituluipep of it de 16 %. Pe de
orice pierdere realizatt
trebui st fie deductibilt
romani.

T Deoarece nu exi stt un Tr at

dubl ei i mpuner. “"ncheiat
Insula Man, scutirile fisdae pr evizute de
fiscal pentru cOHtigurile
societate rom©nt “n ur ma c

sunt aplicabile.

T COHtigurile de capital sun:
i mpozitul ui pe profit. De
impozitului pe profit seffect ueazt tri mes
p©nt "-a2baeai deinclusiv, din
dupt sf ©r Hi tlulll .t rH imeasltirzed roe

plata impozitului pe profit aferent anului fiscal

relevant se efectueazt pOnt
inclusi v, a anukpr e airmttit o
ter menul Il imitt pentru dej
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anuale de impozit pe profi
pentru plata impozitului pe profit anual este
ter menul l'imitt pentru dej

fiscale privind profitul.

Rbscumptrarea vaangfeeuher a i m
de valori mobiliare in Africa de Sud. Acest

l ucru este valabil pentru
Sud Hi din afara Africii d e

prin intermediulJSE.

7.3.1.1.2. Persoanele fizice rezidente fiscale Tn Roméania

f

Rbscumpktrarea an’™Hd nt e gulsiuik
generale de i mpozitare a ¢
rezultate din transferul de valori mobiliare.

Conform acestei regul i, C (
rezultate din transferul valorilor mobiliare

(altele dec®©t instrumentel e
cele reglementate in mod specific de Codul

fiscal) sunt determinate
pozitivit/negativt “ntre va
de vOnzar e Hi val oar ea fi
incluz©nd orice costuri de

Persoanele fizice rezidente fiscale Tn Roméania

care de™Hin ac’™i uni NEPI C i
pentru acH unil e NEPI R o ¢
respunztittoare pentru i mpoz
capital Tn Romania. In prezent, rata impozitului

este 16 % (ratt fixbk). B
reprezintt diferaoarBlda pozit
acHiunilor NEPI Rockcastl e
acHiunilor NEPI Hi costul
acHiunile NEPI exi stent e,
costuri de tranzac'Hi e.

Persoanele fizice rezidente fiscale care

realizeazt c©Hti gurali de cz¢
acH unil or “n soci ettt Hi ne
st depunt | a autoritiL™il e
decl ar a™Hi e fiscalt anual t
acest sens. Ter menul I i mit
decl ar a™Hi ei fiscale anual e
ur mktor ( 048 persrb vemitarile

ob™i nut e “'n cur sul anul ui
decl ar a’™i ei fiscale anual e

romGne vor evalwua suma anu
datorat, aplicAnd rata impozitului de 16%

asupr a bazei i mpozabile p
astfel cum es& descris mai sus. Suma
i mpozitul ui datorat wva tre

maxim 60 de zile de la data la care decizia de
i mpunere este comunicatdt p

Rbscumpktrarea va genera i m
de valori mobiliare Tn Africa de Sud. Acest

lucru este valabil pentru rez
Sud Hi din afara Africii de

prin intermediulJSE.
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Impozitarea dividendelor

O di s tinrspediea rétiulatului reportat al NEPI

(di st inispegiétl eec | ar at t ca di vid
califict dr ept un dividend potri
Romania.

Avond “n vedere defini ™ a Ad

fiscale in Rom®©ni ao, astfel
Sec Hdeneeae i €i Hcul ar ein |, o di s
speciea primei de emisiune a NEPI (distribliine

specier eal i zatt sub formk de di
este, de asemenea, consider a
| egi sl a'™ i ei fiscale romOneHt
este previzutt a fi ef ectuat

de™Hi nutt de fiecare ac™ onar

Veniturile din dividende primite de persoanele fizice
romGne de |l a o persoant juri
supuse impozitului pe dividende de 5% in Roméania.

Veniturile din dividende primite de persoanele
juridice romGne de | a o per sc
sunt induse n rezultatul impozabil al persoanei
juridice romGne (respectiv ¢
sunt supuse impozitului pe profit local de 16%.

Deoarece nu existt un Tratat

i mpuner . “"nchei at “"ntre Rom
scutirile fiscaé pentru veniturile din dividende
previtzute de Codul fiscal nu

Venitul din dividende este considerat a fi valoarea

de pia™Ht a ac™Hiunilor | a dat
Hi pl at a i mpozitul ui pe di
beneficiarilor venituribr din dividende (respectiv

ac™Hi onari.i rezi denHi romoni)

1 Persoanele juridice roméane vor include venitul
din dividende (respectiv venitul impozabil) in

calcularea impozitul ui |l or
decl arar ea THi plata i mpozi
efectueazt tri-maiaclusivi al , pOr
din prima lunt dupkt "~ nchei
1 T finalizarea 'Hi pl at a
aferente anul ui fiscal rel
pO©nt | a data de 25 marti e,
ur mktor ,e ctaeremeastl i mitt
depunerea decl ara'Hi ei anua
profit Termenul | imitké per
pe profit anual este term
depunerea declara™i ei fisc:

1T Persoanele fizice reziden't
depunt | a organul fiscal <co
fiscalt anualt cu privire
din strktinttate pOnt | a 25
ur mktor (de exempl u, 25 n
veniturile ob™i nut e “'n an
decl ar a'Hi eitvef orgaub fiseal r e s p e c
competent stabil eHte suma
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datorat, aplicand rata impozitului de 5% asupra
veniturilor din dividende impozabile. Suma
i mpozitul ui dator at va tre
maxim 60 de zile de la data la care decizia de
impurer e este comunicatt pers

7.3.1.3. | mpozit pe c©Otiguri de capitze
Nu existt implica™H i fiscale " n ce
romoOneHt i pentru ac™H onari.i romoni
fizice) “~n | eigépeciesrueb cfuo rdmis tdre brueHdi tai
capital Hi / sau de dih specikavatelin A mb el e
vedere, respectiv distribu™H ile re:

dividende, sunt considerate a se califica drept dividende fin
confor mitatfd sccuallte gdiisnl aBRdime©Oni a Hi i
de consecin™Ht (a se vedea sec™H une

7.3.1.4. Alte aspecte fiscale
incepand cu luna februarie 2017, persoanele fizice romane care
realizeazt venituri din investi "Hii
etc)nu sunt obligate st plitteasct co
pentru acest tip de venituri dact
venituri supuse contribu’H ei de st
venituri aferente salariilor, venituri din pensii, vienil r i din actiyv

independente etc.).

7.3.2. Tratamentul fiscal pentru acWionari.| c
ai persoane fizice) care deWwin acWwiuni
(pentru acWwiunile |Iistate pe BVB)
7.3.2.1. intrucat NEPI este o societatee z i dent & strti
di st r iinb spédie rebdlizate de NEPI nu sunt
considerate venituri proveni n
prin urmare, nu ar trebui st
la surst “n RomOni a.
7.3.2.2. Cu toate acestea, trebui e r em
fizice nerezidente sunt supuse impoziténiRoménia
numai pe venituril@rovenite din surse din Romania, cu
condi "Hi a c acomsderadet @ a ns ke Aii dee n’F
romoOni (at estuackir tciaf iad aatr ed e rrien
fiscalt eliberat de un alt stze
evitarea dublei impuneri aplicabil). Incepand cu data la
carepersoanele fiziceerezidenté ndepl i nesc cond
de rezi den’ ™t “n Rom®ni a, ace
impozitulu pe venitin Romaniaasupra veniturilor lor
globale.
APROBI RI NECESARE
8.1. Cedar ea, d itsstcruiedp llisthimia | NEPI Rockcastlel e | i st ar e a Hi di z
admi ni strativi adeNEMldesnunet 'Hio aftaac NoBaPyetre e Wri nmk t Tor az
rezolou™Hifii vprezentate ac™ onarilor l a adunar ec

Tranzac ™ ei NEPI

8.1.1.

8.1.2.

o0 rezolu™Hi e a ac™Hionarilor pentru apro
cu secH unile 9.20(a) Hi 10.4 din Ceri

orezol u™Hi e specialt a ac ™Hieommadrmilnarstaar't
st realizeinespedec Ht ser abi{HHoaar i i care do
di stribu™Hia sub formk de restituire de



70

8.1.3. 0 rezoluHi e special zta coasliidnan nli et r @aa
st val or i fezuttatul repertzie confoeniitate cu articolul 140 din
actul constitutiv al NEPI,

8.1.4. O rezoluHi e specialt a ac™Hionarilor ca
st reduct valoaroea nominalt a ac™ uni l

8.1.5. 0 rezoluH e specialt a add¢l adani inli et r @ a
st realizeinespedec Ht ser abiHHoa@ar i care do
di stribu™Hia sub formk de dividende;

8.1.6. 0 rezolu™H e specialt a fearédidreptudlori | or cé
ac™Hi onarilor, astfel “nc Ot ac™H onarii
dividende;

8.1.7. o] rezol u'Hi e specialt a ac'Hi onaril or

conformitate cu secH unea 5.69 din Cer

8.1.8. o rezol "Hi e a ac™H onaril or car e autori ze
admini strativt ulterioart a NEPI

8.2. Drepturile de vot controlate de Rockcastl e Hi
rezultatul ui rezol u'Hi 8.1.1deasuptieemai'sus cdd @amre damc Lp &
luate Tn considerare pentru stabilirea cvorumului necesar. Cu toate acestea, este de remarcat faptul
ct, la ultima datt aplicadbdidtt,alni Roc Roaktclaes t h &
acHiune “n NEPI

8.3. Acei directori care de™Hn un interes efectiyv
tuturor rezolu™i il or propuse “"n cadrul aduntri

CONSI DERAHI I ALE PHRHIEL OROPASNOQ F]I RECOMANDAREA CO

DE ADMI NI STRAHI E

9.1. DeHi tranzac™Hi a NEPI este “"ntre NEPI 'Hi NEPI R
fuziune “ntre NEPI THi Rockcastle. Cn conformit.
esteconsi deratt drept parte care achizi H oneazt.
NEPI ("n virtutea de™Hi neri.i de ckttre Fortress
asociat al Fortress (' n oirt3tTwWadidre ™ Haretri ¢i pa’t
tranzac™Hia dintre NEPI ‘Hi Rockcastle este o tr
semni ficativ 'Hi, prin urmar e, o tranzac™i e cu
CerinHel deJ8e | i stare a

9.2. Cntruc®©t la rtscumptrarea acH unilor NEPI poat
un pre'™H mai mare comparativ cu pr e Hul medi u pol
cele 30 de zile luanmrtt parréHudantrarsicaanpe rdat éi elsa
NEPI Hi acH onari.i NEPI care participt Il a rts
rezonabile.

9.3. Drept ur mar e, “n conformitate cu sec™H unile 1¢
consiliul a numit pe Grant Thornton st furnize
rezonabil al tranzac™i ei NEPI , incluzond rktsc
termenii tranzac'H ei NEPI , i ntcrluu zaGn'ldi or ntasrciu. mpRarp
n aceastt pri vVAnexdHtHi e svytae fpr av tspwtni ‘bn | pentru i
previtzut 3mn paragraful

9.4. Consiliul, dupt ce a fost sfbituit astfel de
corespunzttoare a raportul ui expertul ui i ndep
separat, rtscumpibrarea est eettcehiatcalBiiolnta rHii rNeEzPol
de conseci n ™™, l e recomandt ac™i onarilor st v

propuse “n cadrul aduntrii generale extraordin
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COMI TETUL | NDEPENDENT PENTRU TRANZACHI A DE FUZI UNE

Consiliul @e N&®Mmi mi sd esachinn at un comitet al-cttuit

executivi, care nu sunt “n niciun fel reprezentar
(preHedintele comisiei de audi tmi,niDatnr @Hise)arliu Ropb
pentru a lua “n considerare tranzacHia de fuziune.

ADUNAREA GENERALIFI EXTRAORDI NARI

1112. O adunare generalt extraordinart a ac™Hi onarilo
de Sud) (11:00 ora Romaniei), in data del6iue 2017, l a sediul soci et |
I nternational Hous e, Lord Street, Dougl as, Il ns
Hi, dact vor considera oportun, st aprobe cu s
deaduna& generalt extraordinart a ac™H onarilor, a
11.2. Det al i privind ac™H unile ce trebuidbdinntrepri

prezenta circulart.
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SECHI UNEA DOl : | NFORMAHI I FI NANCI ARE
12 I NFORMAHI | F I WROFORMATBDNSOLIDATE
12.1. Si t ua'Hi a pwodormsaal icdoantttul ui de profit Adit upa diridleer
financiare proformad’) al e NEPI, care reflectt efectele tr

prevt Aneka€. " n

122. Si t ua’'Hi i lpreformaarua f wisar gregttite doar "n scop ilu
despre modul “"n care tcectamz@mpecZH ®i aef ifuanwinaer ara
ct tranzacH a de fuziune a fost i mpl ement att
bilantul consolidat CHi i mpl ementatt |l a 1 ianua
si pierdere. Datotit. nat ur i i | o r pro farmanw potHepreterta ih mod éidelc | ar e
pozi Hha financiart a NEPI, modificktrile capital

de trezorerie dupt tranzac™H a de fuziune.

123. Si tua’'Hi i | ppo fdrmamd rec i NaEPel , inclusiv ipotezele pe
i nforma'™i il e financiare din car e au fost " nt
admi ni stra’™i e al NEPI Hi vor fii di sponibile pe
3L

124. Si t ua’Hi i Ipre foimaanua nfcasatr er evi zui te de ckLtre contabi
cktror rapoarte pr proformasuntsncliseisiildkai3He Vv onahci dr epo
pentru inspecH e astfeBL cum este previzut “n p

125. Previzute ~n t alpadgaful 12d6sunt efectele finansiarpbifarma ale
tranzacHi ei de fuziune asuppraformbEPey L &Anekaea s e di |
2. Efectele financiarproformas e bazeazt pe situa™Hi il e financia
pentru anul "ncheiat | a 31 decembrie 2016 Hi t
contabililor indepeAmka@H de raportare inclus

12.6. Efectele financiarproformaal e tr anzac™i ei de fuziune asupr a

Pro forma
Tnainte de dup
tranzac’  tranzac
de fuziune fuziune % schimb
Val oarea nett a activel 5,64 - (100)
Val oarea nett a activel 5,46 - (100)
COHt i guri per ac™H une ( 75,85 - (100)
COHt i guimedieu bpamder at pc¢ 35,72 - (100)
Di stribuHi e finalt pe a 40,50 - (100)
Note detaliate 'Hi i p o prefarmasyntprezentatedifnexa 2. ua Hi i | e fi nanc

127. Previzute "~ n tabel ul29desesutsart efgctele finahdiangro fomma a gr af u |

asupra unui acH onar NEPI lu©&nd " n com®mi der ar e
foormas e bazeazt pe situaHi ile financiare consol i
decembrie 2016, situa™i ile financiare consolid
I uni "ncheiatt |l a 31 dere mterimare eonsdidate Geaudisaiet u a Hi i
rezumate ale Rockcastle pentru perioada de Has
financiare auditate ale NEPI Rockcastle pentru
12.8. Efectele financiar@ro formapert r u un ac ™ onar al NEPI au fost ¢
de™H nutt “"nainte de i mplementarea tranzac'Hi ei
dupt i mplementarea tranzac™Hi ei de fuziune.

12.9. Efectele financiarepro formaal e t r anz arméHi asupmrea fwrekuiiu ac ™Hi ona
urmkttoarel e:



Pro forma
nainte de dup
tranz tranzac«
de fuziune fuziune? % schimb
Val oarea nett a activel 5,64 6,19 9,68
Val oarea nett a activel 5,46 6,04 10,54
COHt i guri per ac™Hi une ( 75,85 (64,88) (185,53)
COHt i gul de bazt mediu | 35,72 43,74 22,46
DistribuHi e finalt pe a 40,50 41,21 1,76
Not e 'Hi premise
1. I nforma™i il e f iACanaciinatree ddei nt rcaonlzoaacrli a
ajustitri, din raportul anual auditat al
31 decembrie 2016.
2. Informa'Hi il e fiPaformadairpee dirm nzalcdHi rextrade
din cdclotoanadau pAL aj ust £r i 0 m@ofamableINERMRockcastle, f i nanc
astfel cum s Anexa 18ar ewtozswpteec t unh ui . Nu se
informa™i il or financi ar erofermaateaNER Ratkcastle,s i t u a "Hi
“"ntruc®©t |l a i mplementarea tranzac™™i ei
NEPI Rockcastle pentru fiecare ac’™ une
de fuziune.
13. I NFORMAHI | FI NANCI ARE | STORI CE
13.1. Informa™i i | e fi nanciare istorice ale NEPI
2015 'Hi 31 deotmbma®i 201 B & dcui afroesti s tnocroircpeor at e
“n conformitate cu paragratBuHi 14ubtt di s-pC€ei bnlH
ul soci et &t Hi i_http:/lwaww.nepinvdsticanvcanhpanportskdi pent r u i
astfel cum este 3hrevitzut " n paragraful
132. I nforma™i il e financiare istorice au fost
care a emis rapoarte de audi necalificate
133. I nforma™i il e financiare istorice sunt
134. Nusau "~ nregistrat schi mbitri semni ficative
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SECHI UNEA TREI PORTOFOLI UL DE PROPRI ETI HI
14. PORTOFOLI UL DE PROPRI ETI HI
141. La 31 decembrie 2016, NEPI de ™Hi nea Hi admi ni st |
dezvoltbri “"n curs de construc™Hi e (dintre care
unsprezece dezvol ttr i-inchinere¢dinrcare coha@ sumt extensii ale ar e 'H
propriett™i |l or existente).
142. Portofoliul tot al al investi ™Hi il or i mobiliare
aproximativ 2,7 miliarde EUR la 31 decembrie 2016.
143. Detalii specificeodtsefpolei plroge i prtAngkhd et dHn Pun
15. ANALI ZA PROPRIETIFHI LOR PE BAZA PORTOFOLI ULUI
O analizt a portofoliului de propri et & Hi (cu excerg
“"n ceea ce priveHteopgrafiktturi becporvindcpori dHai ge
contractelor de “nchiriere, precum Hi “"nchirierea
an a propriett™ I or, |l a 31 decembrie 2016, este pr
15.1.  Profilul geografic
Pe baza GLA Pe baza inchirierilor brute
% %
Romania 80 73
Slovacia 9 13
Croa'Hi a 6 9
Republica Ceht 3 3
Serbia 2 2
Total 100 100
15.2.  Profil pe sector
Pe baza GLA  Pe baza inchirierilor brute
% %
Spa™Hii comerci al e 84 84
C1 t de birouri 14 15
Industrial 2 1
Total 100 100
153. Profil ul chiriaHul ui
Pe baza GLA Pe baza inchirierilor brute
% %
A 67 56
B 6 6
C 27 38
Total 100 100
Pentru tabelul cu profilul chiriaHului, se apl
A. ChiriaHnt emama ™ onal i Hi na™Hi onal i, chiri aHi
guvernamentale (societt™ cu active Hi/sau c¢
B. Chiri aHi interna™i onal i Hi na Hi o n ditmele ma i mi
profesionale medii Hi mari (societt™ cu act|
de milioane 0).
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uni ci

p
6

C. Al "Hi chiriaHi Il ocali ™Hi proprietar:
Profil spa'Hii l'i bere
Pebazz ontractel or de “"nchiriere existente,
21969mMl a 31 decembrie 2016, dintre care %9
birour.i ( 02plr6o¥)r i'Heit t5'Bi0 inmdustriale (0, 05%).
Profilul expi rktrii contractelor de “nchiriere
15.5.1. SpaWwii comerci al e
Pont | a 31 de: Pe baza GLA Pe baza
%  inchirierilor brute
%
Libere 2 Nu se
2017 3 6
2018 8 10
2019 13 13
2020 12 15
2021 14 17
2022 12 12
2023 5 4
2024 5 4
2025 5 3
> 2026 21 16
Total spatii comerciale 100 100
15.5.2. Cltdiri de birouri
PoOnt | a 31 de: Pe baza GLA Pe baza
%  inchirierilor brute
%
Libere 1 Nu se
2017 1 3
2018 15 16
2019 17 18
2020 28 28
2021 19 18
2022 12 11
2023 3 3
2024 1 1
2025 1 1
> 2026 2 1
Total cladiri de birouri 100 100
15.5.3. Industrial
Pont | a 31 de: Pe baza GLA Pe baza
%  Tnchirierilor brute
%
Libere 2 Nu se
2017 4 3
2018 9 7
2019 0 0
2020 9 18
2021 9 12
2022 0 0
2023 59 52
2024 8 8
2025 0 0

or
45

A (

t

C
m
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Pont | a 31 de: Pe baza GLA Pe baza
%  Tnchirierilor brute
%
> 2026 0 0
Total industrial 100 100
15.5.4. Total portofoliu
POnt | a 31 de: Pe baza GLA Pe baza
%  inchirierilor brute
%
Libere 2 Nu se
2017 3 5
2018 9 11
2019 13 14
2020 14 17
2021 15 17
2022 11 11
2023 6 4
2024 5 4
2025 4 3
> 2026 18 14
Total 100 100
Cnchiriere medie ponderatt pe metru pttrat
La 31 decembrie 2016 Pe baza GLA
/4 ml
Spa™Hi i comercial e 14,6
Cltdiri de birouri 15,2
Industrial 55
Total 14,4
CreHtere medie ponderatt a “nchirierilor
Tn 2016 Pe baza GLA %
Spa™Hii comerci al e 0,91
Cltdiri de birouri 0,06
Industrial 0,01
Total 0,77
Randament mediu pe an
Randament ul medi u anual al propriett™ilor, b ¢
portofoliului de propriett™i pentru anul “nche
Propriett™ auxiliare de™Hinute pentru vOnzare
15.9.1. Anali za de mai sus exclude 16 propriet
principale “n ceea ce priveHte strate
vOndut e, toat e f i i nportofdadiul tpu eotper i € nt "HR d nC
auxi i.arPod tof ol i ul propriett™i |l or auxi
“"n vederea vOnztbtrii “n situaH ile fina
decembrie 2016.
15.9.2. Portofoliul propriett ™| arlia@waniel itarlea &

decembri e

2016,

echival

ent ul a 0, 6%

total de 33 400 fy echivalentul a 2,4% din totalul GLA din portofoliul total

al NEPI

Chiri a

"ncasatt

atribuibilt

di

p
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del2mi | i oane U, reprezent©nd 0,6% din c
al NEPI la 31 decembrie 2016.

15.9.3. Spa™Mti il e comerciale reprezintt 4% din
punct de vedere al GLA 'Hi 23% Win punc
fiind “"n sectorul cltdirilor de birour

RAPOARTE DE EVALUARE

16.1.

Propriett™ |l e au fost evaluate de Michael Edwa
LLP, care sunt evalwuator.i pro[e3|on|'Hth\I i ndepe
al Evaluatoril or Acredit a’Hi (AThe Royal Il nstit

16.2. Au f ost "ntocmite rapoarte detaliate de eval
di sponibile pentru i nspec ™ e3l Razsmafuerdpoadelom est e
detaliate de evaluare a fost “ncorporat prin
CerinHel e de | ispamiebiall e n SpEt dHs p eecsH teHiHiipel ai u e
http://www.nepinvest.com/compairgports

| NFORMAHI | CU PRI VI RE LA Pl RHI I NTERESATE

17.1.  Niciunul dintre administratori sau promotori nwaeut vreun interes efectiv, direct sau indirect,
“n legtturt cu vreo proprietate de™H nutt sau
societate Hi ni ci nu sunt contract a’Hi pentru
societate.

172. Nuexi sttt nicio rela™Hie “ntre prtirdédsupréli me n &l o hat
persoant care ar putea intra “n conflict cu o

173. VOnzttorii propriett™i | or dob©ndite de grup nu
“n nicio valoare mobiliart sawnmasrt idei ma Hipe pem
finan™a achizi ™Hi a oricktrei propri et L Hi din por

174. Cu excepH a de™H nerilor de ac™i uni NEPI de <ctt
paragraful22.1 dedesubt di rect or i i NEPI Hi promotori.i nu a
mod direct, ni ci “n mod indirect, “n achi zi "Hi

parcursuu | t i mi | or doi ani dinainte de data evalutr
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SECHI

UNEA PATRU: | NFORMAHI I SUPLI MENTARE ESENHI ALE

18.

19.

20.

| STORI CUL A1 NATURA ACTI VI T HI I

18.1. NEPI este un grup de investi Hi i Hi dezvoltare
al JSE 'HiglpeememitaaHat ra BVB.

182. NEPI achizi H oneazt, dezvoltt Hi administreazt
emergent e, cu poten™™ al de creHtere ridicat.
excepHi onal Hi o r e HelaowWac ide,zvod d @a™Hiea,” nS Rrom©a i
evolueazt cu un program de expansiune “n sectorl
de asemenea, “n birouri de clast A “n | oca'Hii
chiriaHahbr wmomapna™™ onal e.

183. Strategia de investi H i a societt™ i “nclinkt 7|
corporative puternice.

184. NEPI este administratt |l a nivel intern, de o e
deinesti Sie, de dezvoltare, “nchiriere Hi expert

185. NEPI distribuie de regult cel puHin 90% din pr

DIVIDENDE

191, Ca urmare a |istiErii NEPI Rockcastle pe JSE
inten™Hi oneazt st distribuie ac™H onarilor cel p
dividend NEPI Rockcastle va fi pentru perioada 1 ianuarie 2@07unie 2017.

192. Detaliile suplimentare privind politica de di

paragraful 22 din prospect.

REGULAMENTUL PRIVIND CONTROLUL VALUTAR IN AFRICA DE SUD

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

20.5.

Cele ce urmeazt nu reprezintt ivind cordraul valutar,”™Hi e c o
ci doar wun scurt rezumat al aplicktrii unora di:
Hi rescumpirarea. Ac™Hi onari. care au orice du
"ntreprindt tulebauaorsusht ardrlaomavi z

Cn cazul "n care orice sumt de bani devine pl
respectivt vaulfui aaiotiatéat dpaeheru tranzac™Hii

emigrantului din Africa de Sud, pentruacfir edi t at £t " n conturile blocat
cttre nereziden™i sunt transferabile “n mod 1

Un ac™Hi onar <certificat care este un emigrant H

in mod restrictiv potrivit Requa ment ul ui  privind controlul valut
a rtscumptritrii, noile sale documente de propr.i
find trimisedeale;u | ui  aut ori zat care controleazt active
Un ac™Hi onar care de™Hne ac™Hi uni "~ n formk demat e
a fost marcatt ca fiind emigrant, “n ur ma di st
NEPI Rockcastle "~ n for méordtewraitles i adli e adle arrcéH
emigrant la CSDRi | care i controleazt portofoliile blc
Un nerezident al Africidi de Sud, a ckrui adres
monetare comune ‘'Hi al (e)ecesue/ doocument {ej mided
care a/au fost avizat(e) Tn mod restrictiv potrivit Regulamentului privind controlul valutar, va avea

noile documente de proprietate-udr ecdairteatceo ntnr od:

portofoliul.
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206. Unnerei dent al Africii de Sud, a ctrui adrest re
monetare comune Hi al (e) cktrui document (e) de
a/au fost avizat(e) Tn mod restrictiv potrivit Regulamentulwipd controlul valutar, va avea
noile documente de proprietate transmise daaleru i autorizat “n ceea ce
val ut ar “"n Africa de Sud nominalizat de titul
relevante NEPI Rockcastle emisevir fi creditate intun  c on't “n numel e ac™Hi
deschis | a Agent ul de transfer din Africa de S
NEPI " Hi va deschide un cont la un CSDP sau |
Rockcastlereeant e vor fi creditate “n contul CSDP sa

dupt caz.
REMUNERAHI I LE DI RECTORI LOR

211. Cu excep'H a celor previtzute "n prezenta circul

de tranzac™Hi a NERIlanz@Que H @aatde dwueaestumae, are "~ n Ve
JSE 'Hi de pe BVB cu lichidarea “"n cele din urm
fi di zol vat . A fost constituit un nou Consiliu
deal ii sunt previzute “n paragraful 2 al prospe
212. Cn afara contractelor de servicii exi stente ¢
societatea nu a “ncheiat alte contracte cu pr

onorarile de secretariat 'Hi tehnice 'Hi pl £t™H | e de r

PARTI CI PAHI I LE DI RECTORI LOR

221. Participa™Hi ile Directorilor “n ac™H unile NEPI
22.1.1. Ma i jos sunt previtzute participaHile
decembri e 2016, r e s p e cfinanciar gregedestf ©r Hi t L
Acestea includ participaH ile persoane
demisionat Tn cursul ultimelor 18 luni dinaintea ultimei date posibile. Sunt
prezentate participaHiile efective di
prezeh at e interesele asociaHi |l or director
nicio participaHi e efectivk (acestea
SO™Hul ui / so™i ei Hi ale copiilor minori)
Beneficiar
Director Directe Indirecte Asoc Total %
Desmond de Beer - 9267004 - 9267004 2,88
Jeffrey Zidel 298201 1995416 - 2293617 0,71
Alexandru Morar - 771602 - 771602 0,24
Tiberiu - 496805 - 496805 0,15
Smaranda~
Andries de 10000 2904567 48 499 2963066 0,92
Lange®

Antoine Dijkstrai - - - - -
Robert Emslie* - - - - -
Dewald Joubeft - - - -
Mirela Covasa 282104 - 282 104 0,09
Total 308 201 15717498 48 499 16074 198 4,99

A Numit ca director Tnlocuitor pentru Desmond De Beer n data de 9 august 2016

~ Demisionat cu efeéhcepand din data de 1 septembrie 2016

T Numit cu efect “"ncep©nd din data de 13 iwuni

* Numit cu efect incepénd din data de 4 februarie 2016

# Demisionat cu efect incepand din data de 30 decembrie 2015

22.1.2. Ma i j os sunt prezent atre "“parctaidceriupadioiclie
i mpl ement area dividendel or “n numerar
care sa “nchei at la 31 decembri e 2016.

persoanelor care nu mai sunt directori, ci au demisionat in cursul ultimelor
181 uni dinaintea ultimei date posibile.
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directe Hi indirecte. De asemenea, S U
directorilor, “'n cazul “n care direct
(acestea seipaferdta pmrpiicnpa™ il e so'H
minori):
Beneficiar

Director Directe Indirecte Asoc Total %

Desmond de Beer - 8541448 - 8541 448 2,56

Jeffrey Zidel 304789 1896331 - 2201120 0,66

Alexandru Morar - 777 595 - 777 595 0,23

Tiberiu - 510.524 - 510524 0,15

Smaranda~

Andries de 10000 2036572 49571 2096143 0.5,

Lange” 63

Ant oi ne - - - - -
Robert Emslie* - - - - -
Dewald Joubeft - - - -
Mirela Covasa 282104 - 282104 0,08
Total 314 789 14044574 49571 14408 934 4,31

~ Numit ca director Tnlocuitor pentru Desmond De Beer in data de 9 august 2016

~ Demisionat cu efect incepand din data de 1 septembrie 2016 Includd 83 ac "Hi uni

alocate Tn 2017.

i Numit cu efect iinegdd@ ©nd din data de 13

* Numit cu efect incepand din data de 4 februarie 2016

# Demisionat cu efect Incepand din data de 30 decembrie 2015

222. Cu excep™Hia majortridi acH onariatul ui “n temei
de Hase -dincheiat €« a3 &decembri e 2016, nNu au interve
directorilor Rockcastle “"n ac™i uni l-aincRelat kcast |
la 31 decembrie 2016 Hi ultima datt aplicabilt

223. I nteresele Direictorilor “n tranzac'™

22.3.1. Cu excepHia de™Hi neri.i de cttre aceHti
prezentat in paragraf@P.1 deasuprédli a de "Hi neird id e ea cc'Hit urel
Rockcastl!l e, a st f eAhexachunimiuneal gintre dingatogiv £ z ut -~
NEP I nu va beneficia “"n mod direct sau
i mpl ement trii tranzac™i ei de fuziune.

22.3.2. Cu excep H a22.3ladeasuprenaitinulldintie directorii NEPI,
inclusiv un director care a demisionat n ultimele 18 luni, nu are sau nu a avut
vreun interee f ect i v, direct sau indirect, “'n
parcursul exerci H ului financiar actua
vreunui exerci Hhu financiar anterior '}
neexecutate.

ACHI ONARI MAJﬁ')RI(]ZARE DEHI N CONTROLUL

231. Mai jos sunt enumerate numele ac™H onarilor, “n
sunt beneficiari efecti vi a 5% sau mai mul t di
Numel e ac ™ onarul ui Numtr THieu %

Fortress 59 154 555 17,71

Public Investment Corporation Limited 38 796 759 11,61

Resilient REIT Limited 29 272 695 8,76

Total 127 224 009 38,08

232. Cn ul ti mii cinci ani , societatea nu a avut un

schi mbtri “n acest sens.

CONTRACTE SEMNIFICATIVE
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Cu excepHia rezumatel or contr ac tArekadgrgrumileNER nufai cat i v e
"nchei at niciun contract semnificativ veHbA$awsau

contracte incheiate altfel decaténur s u | nor mal de desftHurare a acti
realizatt “n cursul cel or doi ani anteriori dat ei
sau o decontare careestensei f i cati vt pentru NEPI sau oricare din

MODI FI CFr Rl SEMNI FI CATI VE

Cu excepHia tranzac™H ei de fuziune:

251. Nu au intervenit modi fichtri semni ficative ' n
momentul incare NERFA publ i cat rezultatele pentru anul
circul arei; Hi

252. " n ul ti mii cinci ani nu au intervenit modifict
grupului NEPL.

IMPRUMUTURI SEMNIFICATIVE

Dupt i mpl enmemHaegie ad & rfamnzi une, "mprumuturile NEPI v
Ac™Hi onar i sunt i nvita'Hi st consulte prospectul pe
Rockcastle.

DECLARAHI E PRIVIND LITIGIILE

Nu existt precsdurarputtiala care ar putea avea sal
data prezentei circul ar e, un efect semnificativ as
de nicio altt procedurt capeziaHi aivefai naneif @cé aegm
“n curs sau “ndreptatt “"mpotriva grupul ui

DECLARAHI E PRI VI ND RESPONSABI LI TATEA DI RECTORI LOR

Directorii, ale ctrord3amupnree semtteice nwimea @alt &r ¢ a pAYIH &
"ntreaga responsabilitate pentru acurate™ea inforn
care |l e de™Hin, nu existtcri ciaovirmodmalHae adHi et sé&i f
Hi c¢ct au fircut toate investigaHi ile rezonabile pen
toate informa™H ile previzute de | ege Hi de Cer i n'He
ACORDURI
29.1. Fiecared ntre consultan™ i corporativi, sponsorul
pentru |l egislaHia din Insula Man, consilierul
juridici pentru | egi s | a Hieratord demegifRro dirClmsulaeaMan, a d mi n i
consilierul financiar, expefuuldaitncdependdént nHis
ac H ona n capacitt™ |l e men™H onate Hi -asa numel

retr as c olinantenéHhubli€rea prezentei circulare.

29.2. Contabilii i ndepende n- & datrhcordd guppeivird la introducetc@ p e nd e
rapoartele I or “n forma Hi “n contextul “n car
retrase Tnainte dgublicarea prezentei circulare.

CHELTUI ELI PRELI MI NARE 1l DE EMI SI UNE

Cheltuielile preliminare estimate Hi de emisiune
suportate “"n legtturt cu tranzacObmt INEPH elsarnttr gpmz2a
fuziune previd ct aceste costuri de |l istare a NEPI
Hi costurile ob™i neri. aprobtrii consilul ui concur

NEPI Hi 8B&astel &0 Toate costurile fiecktrei pLtr "Hi c
de fuziune vor fi suportate de NEPI Rockcastle.
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Consultant De pl att a
Onorari.i consul tant Hi s p Capital Java 650 000

Cheltuieli juridicepentru legislatie Africa de Sud CDH 100 000

Cheltuieli juridice pentru legislatie Insula Man Appleby 180 000
Onorari.i consiliere jur i diClifford Chance 500 000

Consultant financiar J.P. Morgan 350 000

Onorarii consultant fiscal EY 110 000
Onoraricont abi I i i ndependen H PWC 32 500
Onorari.i exper "Hi i ndependGrant Thornton 45 000
Onorari.i restructurare oblP. Morgan 350 000
Onorari.i restructur ar e o b [Clifford Chance 65 000
Onorari.i restructur ar e o b lLinklaters 50 000
Onorari.i restructurare obllucid 18 000

Onorarii Agent de primire Marea Britanie Computershare LLP 10 000
Tipktrire Hi alte onorarii Ince 50 000
Onorarii privind document JSE 3000
Onorari.i pr i vliSnEd drotcsucnuenmpt LISE 1785
Onorari.i privind document JSE 1785
Situa'Hii neprevitzute 482 930

Total 3 000 000

# Sumele “"n Rand au fost convertite |la o ratt de schimb EUR: ZA
DOCUMENTELE Nl ACCEDURREEUI E S| FI E DI SPONI Bl LE
| NSPECHI E

Urmbtoarele documente sau copii ale acestora vor f
Hi Il a sediul consultantul ui corporativ,ocaredin titl u
I nsul a Man ‘'Hi Africa de Sud, “n zilele stptEtmOnii
l ucrttoare de | a data prezentei circulare:

31.1. circulara;
31.2. prospectul;

31.3. circulara Rockcastle;

314. act ul constitutiv alledesald Hi al principalelor

315, statutul ™Hi actul constitutiv al NEPI Rockcast

31.6. contractele semnificative la care se face referivkriexa 6;

31.7. raportul de evaluare rezumati v Hi rapdartel e
deasupra

31.8. copiile contractelor de servicii cu directorii executivi;

319. opinia rezonabilt semnatt, "~ ntocmittAdera expert
1

31.10. raportul semnat, “ntocmit de contAnbxaBi i i ndepe

31.11. acordurile scrise detaliate in paragréf@ldeasupra 'Hi

3112. situa™Hiile financiare anuale auditate ale NEF
decembrie 2016, 31 decembrie 2015 Hi 31 decemb

| NFORMAHI | CNCORPORATE PRI N REFERI NHI

Urmbttoarele infor ma™Hi.i a suntfdispenibile penttuovicignareagpe s@e pr i N r €

astfel cum sunt prezentate mai j os Hi sunt dispon
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sedi ul consultantul ui corporativ, cu titlhsula gr at uit
Man Hi din Africa de Sud pe o perioadt de 14 zile
cu prevederea paragrafuRlde mai sus. Cn c¢ a zau$chimbat inanad semnificativ o r ma "Hi

de | a publicare 'Hi p©nt |l a ultima datt aplicabilt,

I nforma™Hii "~ ncorpor at e |Link-uride siteuride internet
Raportul de ealuare sintetizat intocmit de evaluato| http://www.nepinvest.com/company
i ndependent privind por|reports

I nforma’™iile fi nanci ar | http://www.nepinvest.com/company
e x er c i "Hiare Ineheiateilan34 werembrie 20] reports

31 decembrie 2015 Hi 31
I nforma™i il e financi ar ¢ http://www.rockcastleglobalre.mu/investo
perioada d 1 8 -d Tacheiat la 24 relations/reports/

decembri e 016 Hi exerc
iuni e 2015 Hi 30 iunie

33. CONFI RMAREA | NDEPENDENHEI SPONSORULUI JSE
Java Capital Proprietary Limited a ¢ "Eonsultaatal z £ “n
corporativ' )  'Hi Java Lapi $ponJonustkesprietary Limited,
Java Capital Proprirmrtaalyi tLatmée Spoesors gSH) D o eSaproSrEs o rAu | <
Ha confirmat opinia potrivit ctreidentHonanLac Hoate&e
astfel cum este previzut “n conformitate cu Cerin
pentru a gestiona orice conflict de interese pot e
corporativlSH asupoinnspolreument at verificktri Hi solduri
de interese poten'Hi ale sau perceput e, inclusiv pr
privire |l a o tranzac™i e ( 'HhsprulJSE nceate indeperident, muirea s e v
unui sponsor independent pentru tranzac™i e) Hi © m
corporativ CHi sponsor ul JSE i mpl i ca'Hi “n " ndeplin
co porativ Hi sponsorul JSE "n legtturt cu tranzac't

Semnat de Al exandru Morar, “n numel e stu 'Hi “n numel

t emei ul procurilor acordate de cttre aceHtia.

Alexandru Morar
Director General
26 mai 2017


http://www.nepinvest.com/company-reports
http://www.nepinvest.com/company-reports
http://www.nepinvest.com/company-reports
http://www.nepinvest.com/company-reports
http://www.rockcastleglobalre.mu/investor-relations/reports/
http://www.rockcastleglobalre.mu/investor-relations/reports/
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Anexa 1

OPINIA CU PRIVIRE LA CORECTITUDINEA TRANZACTIEI NEPI

Consiliul independent

New Europe Property Investments PLC
Second Floor, Anglo International House
Lord Street

Douglas

IM1 4LN

17 mai2017
St i ma’Hi domni

OPINILE CATRE CONSILIUL DE ADMI NI STRAHI E AL NEW EUROPE P
| NVESTMENTS PLC (ANEPIO)A CWORERITVITRIDI NEA ( AFAI RN
CONTRACTUL UI-CADRU INCHEIAT CU ROCKCASTLE GLOBAL REAL ESTATE COMPANY

LI MI TED (AROCKCASTLEO®)

Introducere

NEPI Hi Rockcast | ec adrcontragd-eadradt) , u ip o ¢ obusinésduieadestanai a

vor fuziona efectvinto ent it ate nou constituitt NER Rdéckeastied a Man,
(Ar anzac Htaazatie® 8 De ur meazt @ebbzeu niump Ireampeorrttatdte s chi mb
Rockcastle existente pent raportul de sahimboe . a dPthicumanselori&E P | e X i
tranzadid, at Ot NEPI , c Ot Hi Roc&klcaasHil epaoirveliavdleorl 008t asd
participaHi ile “"n drepturiduBacedt¢ epcobprz©Cetdat astde dlr ngEe :
Rockcastle)fransferandastfeld r e pt u | de propriet at eedEPURDckaastlé, fietaree g i i S
in schimbul drepturilor de-a  f i emi se numbtr ul respecdd Wi udne | & c "INi EuPnl
Rockcastlé tabilitinbazar apor t ul uidreeg tsuahilmb dieA a primi).ac™H uni NE

NEPI Hi Roicrkic 'alisda | en sgdoiectirtir beu taicetHo o B a qaiedrepturiborcelor doua

companide a pr i mi ac’™Hi uni NEPI Rockcastl e, drepturi car
“nc Ot acH onari. NEPI ‘Hit rRodcek cacs™il lenis ENBEpPrli nfdzacikcda sutnl
raportului de schimb. Acest lucru va avea ca rezultat

pentru fiecare adridimamnree iNE®Iils tdrei"tHh wntuit ide capitdl, edeicdistributi de r e s
sub formk de dividende sau o platt pentru rascumptrar
paragraful de mai j os) CHi de cttre ac™Hi onari.i Rockca
Rockcastle de™i nut éHi fsiueb pfootrroecapidsd sauneesistrildiiiusi traal b uf or mb ¢
dividende.

NEPI va oferi ac™i onar i | OldinsNeEi®&Iu bd rfde estidite dedcapitah, sapkr i mi o

alead ca ac™Hi unile | or NEPI st fie rascumptrate, n sc
primi ac™i uni NEPI Rockcastle astfel "“nc®©t "n cele di
acH une NEPI raascmpp)l.aakdHi(Anar i din registrul NEPI
achite" n numerar i mpozitul pe transferul valorilor mobil
Cn ceea ce priveHte tranzac'™Hi a de ¢t zo tetmeeonsliddema i sus

administra™i e al N E P | la eoreatithdin@adraneakttiei pemtpué i o n @i ipr NEP I e

1 o opinie cu privirda corectitudinea tranzactitin conf or mit ate cu Sec™Hi unea 10
ale JSEL mi tJ3H )(A “ntruc®©t tranzacHi a are ca rezultat
Cntruc®©t FortressFotras®9dmesFendnlLiamiHi eda¢Asemni ficat.i
unasociat al Fortress NEtPH atd a Rblick ches t fl @z iesnie i ntrraa
conformitate cu SecH unea 10.4(f) din Cerin'Hel e de

1 o opiniecu privire la corectitudinea tranzactiein conf or mi t ate cu Sec H unea 5. ¢
ale JSE,intrcdtec umptrarea poate fi din partea unei ptr ™H a
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reH care este |l a o primt fa™HMb de pre™Hul &balai u ponc
ile lucrttoare aen'Hatru npatrret rdiait eedstlea ccoanrvee npgrt ~n sc.
I care agampitaiapte .l a r

ZNT

EP
Grant Thornton Advisory Services (Pty) Ltd a fost nun
Responsabilitate

Responsabil itat e aortanco prisite lat o0 reesd tei tdued i at eaane Af Abr néds s &c)o n
tranzac™Hi ei asdieemgturzti ruinie "Hi @onf or mi tate cu Cerin'Hel e d

Sensulcorecti tudi Aini coAffairnrmesag®) cu CerinHele de listar:

Cn conformitate cu Anexa 5 a CerinHelor de listare al
corectitudiniit r anzac H ei akxeumpwzibunar, Hpdeerdhirtie s xpertul ui st
caracterului rezonabil, cucofidi a st i se furni zeze cCorgctitwinessnet abraez edaeztta |
“n pri mul r ond paeracarsfgzenabilpeaspeatenctlitativea t i v e 'Hi

fuziune:
iveHte tranzacH a de fuziuneauma@ed onar i i
f or mkt de distributiinbpecies @ep @Gopemk de restituir
e ac Hi uni

TranzacWwia de
Cn ceea ce pr
uneidistributi in species u b
carcumptrare d
Tn scopuri ilustrative, in cazul ungic hi mb de act i,unsie (pAosahtaer es psoladpdéc)t r es p
acHi uni este echitabil pentru ac™H onari. NEPI dact p
ac™Hi unil or NEePIc azeuwdrait,e.c hOnaraldact plata primitt poate
poate fi consideratt a fi rezonabilt dupt luarea "~ n c

Raxcumptrarea:
Cn ceea @euppitrveiHeagsumEPrila va parte din ac™H unile sal
Ac ™Hi onarii NEPI vor pri mi ac™Hi uni NEPI Rockcastle “n

Tn scopuri ilustrative, in cazulunegis u mp £ r L r i de aclHmphr are apwéatftel ddleictoalsi
pentru ac™H onari.i NEPI , ~ n axfuanrptb rdae eac €in aa@Biudndrmi caa
egal t sau mai mict dec®©t valoarea justt a ac™Hiunilor
sumap |l Ltitt poate fi ma i mare dec Ot val oarea just¢dt, t
considerare a altor factori calitativi semnificativi.

Cn el aborarea opiniilor noastre, vom aplica principii
Surse deii informa'™
Neam bazat pe informa™H ile din urmkbktoarele surse, pen

i nfor ma™i il
i nfor ma™i il
Rockcastle;
T preHurile istorice ale ac™ unilor NEPI 'Hi Rockcast|l
Mauritius, dupt caz;

l umel e istorice ale ac™H unil or NEPI Hii RWic kBuwrssd e
din Mauritius, dupt caz;
| e f i aked\ERI pentrugeripadaede 12zluniccarea ge éncheie la 31 decembrie
el
| e
el

financiar e 'Hi performan™Hel e i storice &

il
i Hi premi sele puse | a diceroeza "HNEPIHi Hic

e
e

cum au f os ProgndzaNE®IN;at e de conducerea NI

ionhté atedRackcasterpentripperoada de 12 luni care se incheie la 31 decembrie

, cum au fost d&lognbzaRoaktastt®de conducer ea R«

gnozt consol i dat tProgneza NEPURo®kE&®RI® ) Ro p k e atsrpdinezo® d Hic &
de fuziune este implementatt cu succes, pentru per
astfel cum a fost el aboratt de conducerea NEPI Hi C

T evalutrile propriett™ilor reg anlii zZ’ant ec edeea ecvea | mrait we Ht
propri ettt Hi NEPI 'Hi Rockcastl e;
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f anun™Hul comun ckttre ac™Hi onari i AEPAYHHI Rockcastl e ¢

1 contractlcadru “ncheiat “ntre NEPI Hi Rockcastl e;

T circulara care ur meN&EPH ,stcafeeidcsudebuietttal de desp
racumptrcareulAra priv)ind cedarea NEPI O

T Prospectul NEPI Rockcastle care include i nfor ma’'Hi
presupun®©nd ct tranmeantHad tde uf saiceres ;este I mpl e

T scrisorile de reprezentare ale conducerii emi se de
pr i v e Ht asupmparentitudirlii #anzactjei

T termenii ,plecumtHondibiHi vheea traazawmpliei; dei fuzi une Hi

T condi "Hi i | e e c existentdn industrieli de pi a'™Ht

Atunci c©nd a fost posibil, am c or eabfost farhizate i scapult e r u | |

el abortrii opiniilor noastre, fiirecl unz @ncdr iisn f ofrinea "Hi b "Hidr

directoridi NEPI sau Rockcastl e, dupt caz.

At unci cO©nd a fost posi bil, aceste infor ma'™i.i au fos

dovezi corobordte . De Hi act i victadt eoa amoad sitzrbk aa iinnmipolrirea Teti | or f i

furnizate, angajament ul nostru nu constituie Hi nu i n

I nterna™i onal e de Audit. Nu avemd#élieaupert asuméinf e esd

Scopul Hi factoridi | ua'Hi “n considerare

Tn evaluareaorectitudiniit r anz ac "Hi e i asdwemp turzh ruinie: 'Hi a r

il

= =

=a =4

Am revizuit informa™i ile financiare istoriaawe ale N
exerci H ul financiar “ncheiat |l a 31 decembrie 2016.
Am revizuit informa™ ile financiare istorice ale s
auditate pentru exerci Hiile financi arreconisoidgateei at e

sintetizateauditate publicate preliminar pentru cele 18 luni incheiate la 31 decembrie 2016.

Am revizuit termenii Hi cagmudipHiritlre ittr aszdeH €iumde st
Am revizuit Pr obg'Hionzuat NoE P In "Hil eagneroe a bazei pe care
revizuit ipotezele aplicate “"n Prognoza NEPI din pe

Hi conducerea NEPI
Am revizuit Prognoza Relc&ges¢l a bBazaeam pé Hcaue a f
Rockcastle. Am revizuit ipotezele aplicate in Prognoza Rockcastle din perspectiva caracterului rezonabil,

prin discu'Hii cu directorii Hi conducerea Rockcast|
Am revizuit Prognoza NEPI Rockcastfer e supun©nd o i mpl ementare cu succ
arcumptrtrii, Hi am ob™M nut o “"nHelegere a bazei p:¢
revizuit ipotezele aplicate in Prognoza NEPI Rockcastle din perspectiva caracteeuiio nabi | , pri n ¢
cu directorii Hi conducerea NEPI Hi Rockcastl e.
Am revizuit evalutrile realizate de evaluatori.i i
propri ettt Hi NEPI 'Hi Rockcastl eyatonisi der @8ndamapuft
evaluatorii i ndependen i cu pr i vstabibc draa cnieetroudlo | aodge cav
rezonabil al i nforma™i il or principale priviind prop
realizate.
Amrevizuitcontractc adr u “ncheiat “ntre NEPI THi Rockcastl e.
Am realizat evalutri independente “"n ceea ce privel
f o ac™Hiune NEPI, presupun®©nd ct tranzac™Hi a de fuzi
f o ac™Hiune MNERIreRauplkn@®ntdl ct tranzac™H a de fuziune
CuU succes.
Eval utril e au f roetotologiceapitalizaii didtribuieucoritifluécanformdareias e apl i ct
unrandament adecvdistributiei continugpentru a determina valoarea in raport cu portofoliul existent care
genereazt profit, Il a care a f ost afaehtepurgoaptrbrievtal|™i dr e
dezvoltargpent ru a deter mina valoarea ac™H unil or .

Factorii cheie gneratoride valoarei nt er ni,apll i eafHer Ain evaluare au fost
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1  distributaant i ci pat taf EHir enot & Hyietnbegia ¢ z dbtatzaa £t pe prognoza
NEPI, pentru ac™ onari:. NEPI ;

T pr opreind € & Ho lcantibute aritlipata a acesteiatar e Hdistibuteiaincolo de perioada
preconi zatt;

1  distributaant i ci patt THi cr eHt distribatid af draemrtt & Ppreo gmroazarn o

Rockcastle (care presupune i mpl e ma&ounparrea icu spuecncte
acH onari.i NEPI ;

T randament ul COHtigurilor “n ceea ce priveHte o0 a
racumptrarea nu vor fii i mpl ementate; 'Hi

T randament ul COHtigurilor “"n ceeaurc@ng¢grecivetHt andaa’
fuzi vaceau mipib rrar ea vor fi i mpl ementate cu succes.

Presupun®©nd ct trasmzmpiirarea fhmuwzivoeme f3i i mpl ement at e:

il

Premi sele cheie aplicate | a realizarea evalubtrii a c
1 Distributaant i ci patt, bazatt pe prognoza financiart a
T Un interval al randamentul ui cOHtigurilor “ntre ¢
T Valoarea justt a capi tnddzwltaiealeNBEPI. proprii “~n propri ¢
T Pe aceastt bazt, am evaluat o ac™H une NEPI cupri:
mediu “n scopul opiniilor noastre de 10,61 0.

Presupun®©nd ct tramzmpiirarea fvozi dhneidiplementate cu ¢

f Tnhcazulincarda ranzacH a acdampbziavea Bunt i mplementate cu
Rockcastle va fi emi st “n schi mbul unei acH uni NEF

T Premisele cheie aplicate |l a realizarea evalubktridi a c
9 Distributil e antici pat e, bazate pe prognoza NEPI Rock

presupun®©nd ct tramumgtH ad ea deurdtuziimmleeméntrat e c U

T Un interval al randamentul ui cOHtigurilor “ntre ¢

T Valoarea jusitoa @apipindezvoltarealeWEPORookdastleé. £ "Hi | e

1T Pe aceastt bazt, am evaluat o ac™Hiune NEPI Rockc:
a punctul ui mediu “"n scopul opiniil er frumd utnree 'Hd
racumptrarea sunt i mplementate cu succes.

Considerawi i spaxurhpicrearcau: privire | a r
1T Deoar ece tr e lamnadpieiacs privire kecorectitydingdaasc u mptr Ltri i, o eval ua

a ac™H unii NEPI aainfedesac umepadriaz &t £t i medi at " n

f Cn scopul acestei eval uktri, se presupune ct ced:
activel or CHi pasivel or Il or cttre NEPI Rockcast |
schi mbul dr ept ulNEBRIRodkeastla deerminape bazaapddiului dei schimb, care
urmeazt st fie distribuite ac™ onarilor NEPI THi
de ac™Hi uni NEPI Rockcastle, astfel tledet@minac "Hi onar
“"n func™H e de raportul daeac smphi mbrreare | oc i medi af

T Pe aceastt bazt am eval uatasou mapctHiaurnee, NEWRIr,e ilnie dlil
cu o evaluare a punctului mediu Tn scopul opiniilor noastlefle, 87 0, respectiv acees
a unei acH uni NEPI Rockcastle (presupun®©nd ct t
"ntruc®©t acHi unea raNcBiBLy pagamagd de pt ul' nhanbead®i une N
Hi , prei,n awr nacreea Hi val oar e.

f Cn plus, toate et apel easturnepnizraacr’diae i sduentf u znitwerred,e pie
un ac™Hi onar NEPI va pri mi 1 ac™Hi une NEPI Rockcas
dact e s tdistribetibie specikessaulac ump L r ar ea.

T A fost efect sepzitititateouapal vetedbka i potezele men™Hi onat
noastre ale ac™H unilor NEPI Hi NEPI Rockcastle pri
ob™i nute au fost apoi comparate cyprpfHalHudiel epi meéHLI
ponderat pentru volumulpe®0 de zi |l e al ac ™ uniréecumHEP v a'Hio aa @ &i arm it
Hproforma( pr esupun©nd ct tagampaa Hire ad es ufnuz ii umpd eHrie nrt at e
net pe acHi une NEPI, pe acHiune Rockcastl e 'Hi pe a
l a concluzia ct evalubtril e no-amsirtervelacteptabd copuri |l e opi

1T Pe baza evalutrilor noastre men'Hi onate anterior, a

fiind:
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[

T 10,61
Hi

T 10,87 U pe acareneaRécksadbimba(e pentru 1 ac™i un
tranzac ™Hi arascusp Lfruazrievanev oHi fi | mpl ementate cu succe

Am considerat factori caliamuoumpiranecteaf cri pneaeHt

Am ob™i nutr espcrreizseonrtiarcee a conducer i de | a directori

confirmat ¢t nu cunosc niciun fel de i nfor ma'Hii ser

pe acHi une NEPI, prascsnqppua©ed ol Vv owraniziaciHn

=a =4

Opinii

Opiniile noastre se bazeazt pepicoHdi FHi ide @lctomhomatcwer t
i nfor ma'Haiul §d ocsdr euse | a di spozi "Hi e, |l a data raportul
care nu avem nicio obliga™Hie st | e actualiztm, st | e

Prezenta sci soar e Hi opiniile noastre sunt furnizate excl
examintktrii tranasoaMper tdeéeifHzi nonepb®li &irreproduse sub
prealabil scris.

In conformitate cu Cérn "He | e de | i stare ale JSE, pe baza Hi sub r
ma i 2017, ct tr aaxzwampH raa rmddtbifepremtune &€ Hronar i NEPI ,
tranzac™H aasdemgdturzd ruena VHdercursicdces.i mp |l ement at

O decizie individualt a ac™ onarul ui poateasbgra i nfl ue
corectitudinii tranzactiei pentru actionariNEPlu au ca scop satisfacerea circum
pozidHi aliefa fieckrui ac™Hi onar , Ci ma i degrabt a corpu
st atragem aten™H a cititorul ui asupra paragraful ui 7
poten™i al el or izmptlarceadHipie mptrriw iancdHiiommpaor i . Cn cazul “n
l a ac™Hi unea pe care ar trebui st o “"ntreprindkt, trebu

Condi "Hi i l i mitative

Eval uarea nodNEtPrlt Hi ANEPFpu Rvlecgkem©n d ect t raxcrnuzamgpd"Hiaa ede |

vor fi Hi nu vor fi i mp Imetodeloyiecapttaézaii destriblitiei €dntinectoafdrm r at £ u't
careias e a pnlrandamentadecvatdistributiei continuea d et er mi n aepinda Heopgognezele 'Hi
conducerii. Prognozele se refert, “n general, |l a eve
corespundt respectivelor evenimente viitoare. DeHi an
NEPI Rocka st | e 'Hi suntem de pLrere ct acestea par rezonal
de aproape vor fi acestea de rezultatele efective. D
pot avea un efect negativsemnificatiis u pr a eval utril or noastre, “n aHa fel
Concluzie

Decl artm faptul c¢ct niciuna dintre persoanele care fac

Ltd, care sunt implicate direct sau indirect Tab®lrarea acestor opinii rezonabile, nu are niciun interes material
n:

T capitalul social emis de NEPI sau Rockcastle; Hil se
f succesul sau e Heculrastumparmrzad ™Hi.ei de fuziune Hi a
Onorariul datorat “n legtturt cu aceste opinii este 6
|l egat de rezultatul rascunqminrztarciHi e i de fuziune sau al

Cu deosebit respect

lan Vorster

Director

Grant Thornton Advisory ServicéRty) Ltd
@Grant Thornton

Wanderers Office Park

52 Corlett Drive
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Anexa 2

| NFORMAHI | F1 YPROFORMATBDNSOLIDATE

Ma i jos este gqnselidaeprdfarmaa sietzwd Hiad ul ui g | opbboafdrma#d i si tua
pozitiei financiareAs i t ua Hi i Ilp® fofma'h a md¢ iea INE P | care reflectt efec
(incluzand distributiilan specieH i rascumptrarea) asupra NEPI

Si t ua Hi i Ipre fodmaanua nfcasatr epr egtti t pedbvanu anfscopzal usf oama
"n care tranzacHia de fuziune ar putea afecta pozi H a

i mpl ementatt |l a 31 decembrie 2016 "~ n s mopuwlopwuilt va Hiuali
rezultatul ui global . Dat oproifarman napot i ir epboezest & uéaiHi imlo
financiart a NEPI, modi ficktrile capitalul ui propriu
t r a nazefozitte.

Si t ua'Hi i Ipre foimaanlaen cN E&R le, inclusiv ipotezele pe care se
din care au fost “ntocmite, sunt responsabilitatea co
Si t ua Hi i Ipre formaanua nfcoisatr € nt ocmite “"n conformitate cu | FR
proformae mi se de SAI CA Hi cu politicile contabile ale so

Si tua’Hi i preformaaruad wisdr e evi zuite de ckttre ciovnitnadbisliitiu ai’Hid
financiarepro formasunt incluse TiAnexa 3.
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SI TUAHI A . CONSEROIFORMRA POZI HI EI' FI NANCI ARE
Ajustare
pentru
rascump L r a
distributi ile in
specieH i
pentru
Solduri NEPI Ajustare Ajustare del i st
la 31 pentru pentru Ajustare dizolvarea
decembrie costurile de evenimente pentrucedare ad mi ni s Pro forma
2016 tranz ulterioare NEPI a NEPI dumf us
Nota 1 Nota 2 Nota 3 Nota 4 Nota 5
'000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR
ACTIVE
Active imobilizate 2674176 - - (2 674 176) - -
Total in v e simhobiliklie i 2546 772 - - (2546 772) - -
In v e simobiliblie bperationale 2370760 - - (2 370 760) - -
In v e simobilibliein curs deexecutie 176 012 - - (176 012) - -
Fond comercial 58 390 - - (58 390) - -
I nv e s jpintidntures” n 22 023 - - (22 023) - -
Tmprumuturi petermen lung acordate joint ventures 31015 - - (31 015) - -
Alte activeimobilizate 15 299 - - (15 299) - -
Imobilizari financiare la valoarea justa 677 - - (677) - -
Active circulante 107 538 (2 100) (15426) 3507 132 (3597 144) -
Crean™e comercial e Hi a 40 539 - - (40 539) - -
Il nvesti "Hi i financiare | 18 979 - - (18 979) - -
Ac Hi uni NEPI Ristriblitie a st | e - - - 3597 144 (3597 144) -
Casa si conturi la banci 48 020 (2 100) (15426) (30 494) - -
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Ajustare
pentru

rascump L r a

distributi ile in

specieH i

pentru

Solduri NEPI Ajustare Ajustare del i st

la 31 pentru pentru Ajustare dizolvarea
decembrie costurile de evenimente pentrucedare ad mi ni s Pro forma
2016 tranz ulterioare NEPI a NEPI dumb us

Nota 1 Nota 2 Nota 3 Nota 4 Nota 5
'000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR
In v e simabilidreid e "Hi in vedeseavanzarii 15525 - - (15 525) - -
TOTAL ACTIVE 2797 239 (2 100) (15426) 817 431 (3597 144) -

CAPITAL URI PROPRII SI DATORII

Total capitaluri proprii atribuibil e actionarilor 1814 552 (2 100) 57 143 1727549 (3597 144) -
Capital social 3215 - 125 - (3 340) -
Prime decapital 1368 171 - 72 444 - (1440 615) -
Rezenapentruphtape bazt de ac'H 4797 - - - (4797) -
Rezene din converse valutaa (1229 - - - 1229 -
Rezultat cumulat 439 598 (2 100) (15426) 1727 549 (2 149 621) -
Intereseminoritare - - - - - -
Total datorii 982 687 - (72569) (910 118) - -
Datorii petermen lung 831 995 - (72569) (759 426) - -
Credite si mprumuturi bancare 260 593 - (72 569) (188 024) - -
Obl i ga™i uni 394 819 - - (394 819) - -
Datorii privind impozitul amanat 158 864 - - (158 864) - -
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Ajustare
pentru

rascump L r a
distributi ile in

specieH i
pentru
Solduri NEPI Ajustare Ajustare del i st
la 31 pentru pentru Ajustare dizolvarea
decembrie costurile de evenimente pentrucedare ad mi ni s Pro forma
2016 tranz ulterioare NEPI a NEPI dumb us
Nota 1 Nota 2 Nota 3 Nota 4 Nota 5
'000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR
Alte datorii pe termen lung 17 403 - - (17 403) - -
Datoriif i nanci are | a valoar 316 - - (316) - -
Datorii pe terment scurt 150 692 - - (150 692) - -
Dator i comerci al e 'Hi a 71536 - - (71 536) - -
Credite si mprumuturi bancare 17 999 - - (17 999) - -
Obl i ga™i uni 61 157 - - (61 157) - -
TOTAL CAPITAL URI PROPRII SI DATORII 2797 239 (2 100) (15426) 817 431 (3597 144) -
Reconcilierea valorii activelor nete cu valoarea activelor
nete ajustate
Valoareaactimluinet conf or meiSi t
financiae 1814 552 (2 100) 57 143 1727 549 (3597 144) -
Fondul comercial (58 390) - - 58 390 - -
Valoarea actiwlui tangibil net 1756 162 (2 100) 57 143 1785939 (3597 144) -
Datorii privind impozitul amanat 158 864 - (158 864) - -
Datorii privind impozitului aménat pentjaint
ventures 5952 - (5 952) - -
Imprumuturiac or dat e conform p
stimulare prin acSiuni 18 - (18) - -
Valoarea ajustata aactivului net 1920 996 (2 100) 57 143 1621105 (3597 144) -
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Ajustare
pentru
rascump L r a
distributi ile in

specieH i
pentru
Solduri NEPI Ajustare Ajustare del i st
la 31 pentru pentru Ajustare dizolvarea
decembrie costurile de evenimente pentrucedare ad mi ni s Pro forma
2016 tranz ulterioare NEPI a NEPI dumb us
Nota 1 Nota 2 Nota 3 Nota 4 Nota 5
'000 EUR '000 EUR ‘000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR
Valoarea activluin et pe ac ™Hi une 5,64 (0,01) 0,17 5,17 (20,98) -
Valoarea actiului tangibilnetp e ac "Hi une 5,46 (0,01) 0,17 5,35 (10,97) -
Val oar e aacemjiluiretpp &t ac Hi une 5,98 (0,01) 0,17 4,85 (20,99) -
Numtr d eentucildulul alorii actiwlui net
pe ac'Hi une 321 479 204 - 12540 864 - (334 020 068) -
Numtr d eentucildulul aldrii ajustate a
actiwluinetpea ¢ "Hi une 321 486 204 - 12 540 864 - (334027 068) -
Not e 'Hi premise:
1. Ext r agnedficafit rdbi n si tua’™i i | e f i nNERIpénturaeul incleiatdad3l dectmbrie2086u di t at e al e
2. Reprezintt ajustarea pentru costurile de tranzac ™ eURi naiscttf eln cvuan osaurnet30dpér re2v,d1z rumicell id ond r,
minus costuriletra z ac "Hi e i “"n valoare de 0, mi |l i oane EUR deja luate “n calcul
3. Reprezintt ajustarea pentru majorarea capitaluril dNEPgr ¢ mr iZIARIL& 61 Orda rptei ec2H) Lih,e ,’
EUR, suma wutilizata pentru a achita par Hi al

distributia pentrau c’elceheéeHaas el d unli

milioane EUR. Restituirea de capital este “nregistcaadnttbillat va |l MER le.a
4. Reprezintt ajustarea pentru cedarea NEPI, “n

“n schi mbul emi si unidi Oc2k7t r0e6 8a cati "dinuanrii i NENFEIP | Roac k3c3a st | e

emi siune |l a 31 decembrie 2016 ajustate cu 6 849 3185 Hii

Hi Il a raportul de schimb. Valoarea totalt a

ac Hi une NEPI ‘Hi un curs de schimb de 1 EUR:14,59 ZAR).

dceaaembsr i e
di stributia, au fost emi seH5d& 9dmiS5sliQume dwo®i9,a88H BUR IN&EPdc Haunmnea,

"mprumut buitli e ,b @md¢ aar edaart® upaocs "Hibld ¢l @ trtealtadgrau ds
2016,

fie

“n rezultatele

sub for mkt de Itdtil @legatilerpivied -

determinate

pdief erent a

prin

fiind
nomi nal t
b a z a pialulrsecial@mis\déliBlélor d &HHi v o h e e detNERL,O @ a@ict é @
ralpiort ar ea
HreoPpriud Hiaa'Hiswpreicte mi dd sd up e
a c "Hi u e din 1@ mai 2027, find dtima zi aplecabit, dd 7,12 ZARPE , 1 4
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Reprezintt ajustarea pdnnspecialP rreassucpuunmpet rcatr ea cHIi odniasrtirii baulteige #nispegies Uume dascimb rdsecumpti auea:e
valoarea rezervelor, altele decéat profitul acumulat, fiind de 1 447,52 milioane EUR. Soldul de 2 149,62 milioane EURwe @ éisteclarat din profitul acumulat din dividende. NEPI

este apoi del. i st att 'Hi l'ichidat
Investitile imobiliare ale NEPI sunt <clasificatt tcar ufgitimmnds tnicvoenlsuull ttar'ldii n'ont ac Qe aa csei

auditate ale NEPI pentru anul incheiat la 31 decembrie.2016

Cu excep™Hia ajustitrilor men™H onate mai sus, nu exozitH ai greformav e aii areent e semni ficati ve
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SI TUABONSOL | DPFRDIFORMAA REZULTATULUI GLOBAL

Rezultatele Ajustare pentru
NEPI pentru distributi ile in
perioada de specieH i p €
doisprezece luni del i st
care sa incheiat Ajustare pentru dizolvarea
la 31 decembrie costurile de Evenimente Ajustare pentru adminis Pro fori
2016 t r anz ulterioare NEPI cedare NEPI a NEPI aj us
Nota 1 Nota 2 Nota 3 Nota 4 Nota 5
'000 EUR '000 EUR ‘000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR
Venituri nete 145 532 - - (145 532) - -
Venituri din chiri 'Halte venituri din
exploatare 209 890 - - (209 890) - -
Cheltuielicu exploatara investitiilor
imobiliare (64 358) - - 64 358 - -
Cheltuieli administrative (8 186) - - 8 186 - -
EBITDA 137 346 - - (137 346) - -
Costuride achi zi "Hi e (4 339) (2 100) - 6 439 - -
Aj us tvtarlio alrdeian vjeussttitSi
imobiliare 143 163 - - (143 163) - -
Ajustiri | dimabkoebr §E
cotate (369) - - 369 - -
Rezultatul netinvanzaeai nv e st i "Hi
mobiliare cotate (355) - - 355 - -

Di vidende pr i mdbitaee di
cotate 738 - - (738) - -
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Rezultatele Ajustare pentru
NEPI pentru distributi ile in
perioada de specieH i p €
doisprezece luni del i st
care sa incheiat Ajustare pentru dizolvarea
la 31 decembrie costurile de Evenimente Ajustare pentru admi nis Pro fori
2016 t r anz ulterioare NEPI cedare NEPI a NEPI ajus
Nota 1 Nota 2 Nota 3 Nota 4 Nota 5
'000 EUR '000 EUR ‘000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR
Chel tuield@ pentru pl - - - - - -
( Pi er d e riredifefentecdd turggjutad (227) - - 127 - -
Pierdere din vOnzar e€
de Si nwetdeer'ena vOnzkLri (485) - - 485 - -
Profit la vanzarea activelor nete - - - 1727 549 (1727 549) -
Profit/(pierdere) Tnainte de rezultatul
financiar net si impozitare 275572 (2 100) - 1454 077 (1727 549) -
Rezultat financiar net (13059) - - 13 059 - -
Venituri financiare 4784 - - (4 784) - -
Cheltuieli financiare (17 843) - - 17 843 - -
Ajustari lavaloreajustaa instrumentelor
financiare 228 - - (228) - -
Cota de profitl net al joint ventures 6 383 - - (6 383) - -
Profit inaintedei mpo 2i t L r 269 124 (2 100) - 1460 525 (1 727 549) -
Impozit (36 472) - - 36 472 - -
Impozitpe profitcurent (1 664) - - 1664 - -
Impozitpe profitamanat (34 808) - - 34 808 - -
Profit dupa impozitare 232 652 (2 100) - 1 496 997 (1 727 549) -
Rezultatul global anual 232 652 (2 100) - 1496 997 (1 727 549) -
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Rezultatele Ajustare pentru
NEPI pentru distributi ile in
perioada de specieH i p €
doisprezece luni del i st
care sa incheiat Ajustare pentru dizolvarea
la 31 decembrie costurile de Evenimente Ajustarepentru admi ni s Pro for
2016 t r anz ulterioare NEPI cedare NEPI a NEPI ajus
Nota 1 Nota 2 Nota 3 Nota 4 Nota 5
'000 EUR '000 EUR ‘000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR
Interese minoritare 2 316 - - (2 316) - -
REZULTATUL PERIOADEI
ATRIBUIBIL ACTIONARILOR 234 968 (2 100) - 1494 681 (1 727 549) -
Numarul mediu pondergte a c "Hi un 309 760 628 - 12 540 864 - (322 301 492) -
Numarul mediu ponderat diludte a ¢ "Hi
emise 309 778 913 - 12 540864 - (322319777) -
COHtdegubaaupbomder at p
(eur o cen’Hi) 75,85 -
C © Ht mediwponderat dilugi e a ¢ "Hi
(eur o cen’Hi) 75,85 -
CARTI GURI DI STRIBUIBIL
Rezultatul perioadeiatribuibil actionarilor 234 968 (2 100) - 1494 681 (1 727 549) -
Reversarea ezultatului indirect (108 683) 2100 - (1 620 966) 1727 549 -
Pierdera nerealizata din diferentk
cursvalutar 127 - - (127) - -
Costuride achi zi Hi e 4 339 2100 - (6 439) - -
Chel tuield] p eret rawc - - - - - -
Ajustiri déi waé otai
imobiliare pentru subsidiare (143 163) - - 143 163 - -
Dividende primite
mobiliare cotate (738) - - 738 - -
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Rezultatele Ajustare pentru
NEPI pentru distributi ile in
perioada de specieH i p €
doisprezece luni del i st
care sa incheiat Ajustare pentru dizolvarea
la 31 decembrie costurile de Evenimente Ajustarepentru admi ni s Pr o f or.
2016 t r anz ulterioare NEPI cedare NEPI a NEPI ajus
Nota 1 Nota 2 Nota 3 Nota 4 Nota 5
'000 EUR '000 EUR ‘000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR
Pierderi din v©Onz
i mobiliareedeiSé au) 485 - - (485) - -
Ajusttitri | dainabket
mobiliare cotate 369 - - (369) - -
Ajust bri d € instruanentea
financiare derivate pe rata dobanzii
pentru subsidiare (228) - - 228 - -
Cheltuieli cuimpozitule amanag ale
subsidiarelor 34 808 - - (34 808) - -
Rezul tatul net di
mobiliare cotate 355 - - (355) - -
Aj u sirt rélatid cu joint ventures
Aj ust Lbri dei vae o
imobiliare pentru joinventures (7 252) - - 7 252 - -
Aj ust bri de valo
i mobilizbri fina
dobénzii pentru joint ventures 227 - - (227) - -
Cheltuieli cu impozitele améanate al
joint ventures 2034 - - (2 034) - -
COHt i gduirfie rdeinnS e
valutar aferente joint ventures (46) - - 46 - -
Profit la vanzarea activelor nete - - - (1 727 549) 1727 549 -
Aj ust trialegupmlaii fi ce (558) - - 558 - -
Amortizareainstrumentelofinanciare
derivate pe rata dobanzii (3730) - - 3730 - -
(Pierdere@) / c @ iealizagdin diferente
de cursvalutarale subsidiarelor (101) - - 101 - -
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Rezultatele Ajustare pentru
NEPI pentru distributi ile in
perioada de specieH i p €
doisprezece luni del i st
care sa incheiat Ajustare pentru dizolvarea
la 31 decembrie costurile de Evenimente Ajustarepentru admi ni s Pro for
2016 t r anz ulterioare NEPI cedare NEPI a NEPI ajus
Nota 1 Nota 2 Nota 3 Nota 4 Nota 5
'000 EUR '000 EUR ‘000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR
C © 'HA reafizat din diferente de curs
valutar al joint ventures 7 - - @) - -
Di vidende cumul at
financiare 1202 - - (1202) - -
Dob®©ndt cumul att
acHi uni 2 - - (2) - -
Ajust Lbri de val oa
investi Siile imob
minoritare) 2514 - - (2 514) - -
Cheltuieli cu impozitele aménate
(interese minoritare) (452) - - 452 - -
Prime pentru emis 3974 - - (3974) - -
C © Ht icuramte atribuibile actionarilor 129 701 - - (129 701) - -
Exceptie Distributiad e c | ar at t (126 688) - - 126 688 - -
Prime pentru emisi
H1 2016 (3013) - - 3013 - -
Distributie inteima r & (59 566) - - 59 566 - -
Distribute f i nal t (70 135) - - 70 135 - -
COHt i gur.i nedi stri bt - - - - - -
Numkbtr de ac "Hiigributie: ¢ u
interima r £ 318843 185 - 12 540864 - (331384049) -
Numtr de ac "Hdigributie :c uf 321 486 204 - 12 540 864 - (334 027 068) -
CANTI GUL ATRI BUI BI L
(EURO CENHI) 40,5 -
Exceptie Distribute decl ar at t
(euro cen'Hi) (40,5) -
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Rezultatele Ajustare pentru
NEPI pentru distributi ile in
perioada de specieH i p €
doisprezece luni del i st
care sa incheiat Ajustare pentru dizolvarea
la 31 decembrie costurile de Evenimente Ajustarepentru admi ni s Pro for
2016 t r anz ulterioare NEPI cedare NEPI a NEPI ajus
Nota 1 Nota 2 Nota 3 Nota 4 Nota 5
'000 EUR '000 EUR ‘000 EUR '000 EUR '000 EUR '000 EUR
Distributie inteimar £ pe ac "Hi
cen’Hi) (18,68) -
Distribute f i nal £t pe ac” (21,82) -
C © Ht ipgactiunenedistribuite (euro
cen’ Hi) - -
RECONCILIEREA PROFITULUI SUB
FORMA CASTIGURILOR PRINCIPALE
Profitul aferent perioadeitribuibil
actionarilor 234 968 (2 100) - 1494 681 (1 727 549) -
Ajustitri deéei vmad otair i (143 163) - - 143 163 - -
Pierderi din vOnzar €
deSinutevOmzieidier ea 485 - - (485) - -
Profit la vanzarea activelor nete - - - (1 727 549) 1727 549 -
Ef ectul fiscal al aj 24 446 - - (24 446) - -
Ajust tr i déinvestti imabiiaee
ale joint ventures (7 252) - - 7 252 - -
Efectul fiscal al aj
ventures 1160 - - (1 160) - -
TOTAL REZULTAT PRINCIPAL 110 644 (2 100) - (108544) - -
C © 'Ht de baga mediu pondenate a c "H
(euro cen'Hi) 35,72 -
C © 'Ht mediwponderat dilugi € a ¢ "Hi
(euro cen'Hi) 35,72 -
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Not e ‘'Hi premise:

1. Extr agnedficafit rdtki n si tua™H il e financiare consolidate auditate ale NEPI pentru anul “nc

2. Reprezintt ajustarea pentru costurile de tranzac™Hi §Ruastitel ncual s an t803@deien tcziurtced |i anratp,
minus costurile tranzac'™i ei “"n valoare de 0,9 mil ildeaembrie ®BR deja |l uate “n calcul " n

3. A fost luat “~ n consipoefornman ezulatulei glabal penrais upajaorsantaeaa ™ &pi tal uril or proprii la 1 martie 2
"ncheiate |Ia 31 decembrie 2016. | mpact ul este considerat nesemnificativ Hi nu a f os

4. Reprezintt ajustE®lea mermtazwa ceédaia@aa NEPI ~'Hi vinde toat e ac filialeled e€Hi hhiu tpea sdenMER,0ed sdailree,c
“n schi mbul emi siuni i cktktre ac™Hionari.i NEPIr taa r3e3a4 10a2 73 3046 80 2a7c "HI Guth i a N'HiPUn iRoNKRIastd ee |

Nowu

emi siune | a 31 decembrie 2016 ajustate pentru 6 849c a3pli5t aHiu l5ui6 9plr o5p4r9 ua cHikie agrnei s peencit si ev
capital) 'Hi Il a raportul de schi mb.

41 Valoarea totalt a ac™Hiunilor de platt este de 3 59i7mddzimi ApbiaocabEUR, (pge bDaZaldr.

uncursde schimbdeBEUR: 14, 59 ZAR). NEPI va realiza un profit din cedar eiai NErPil midtee 1Hi7 2V a |5k
a activelor Hi pasivelor NEPI v©ndute, inttae®adHi empaciocé eavVenNBEBhtehovalubare i da
de fuziune, de 1 869,60 milioane EUR.

42 Cedarea NEPI se presupune a fi i mpslietmpoitiasat r ez udataa udei p gl eblaAr NERRPGG@ asn tscoph
din “nchiriere sau nu ar fi suportat nici o cheltuiiie bféerentd elementefpr rezaltatidui globap airiostr u  per
reversate.

Re pr ez i ndapentradisuitutilenspecieNEPI est e apoi delistatt Hi | ichidatt.

Cu excep™Hia costurilor tranzac™i ei 'Hi a profituleagdontiduun v©Onzarea activelor nete, se

Cu excepH a ajusdus, |lmu eneinsH o nalttee maveni ment e s epnoriornfaarezalatuluvgwbac ar e st necesite o aju
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Anexa 3
RAPORTUL DE AS|I GURARE LI MI TATI A CONTABI LULUI I N
SI TUAHI I LE FI PRONGRIMARE
17 mai 2017
Consiliul de Administra’i e
New Europe Property Investments plc
2nd Floor, Anglo International House
Lord Street
Douglas
Insula Man, IM1 4LN
Raportul de asigurare a contabilul ui i n gre forenaalee n t pri
NEPI
Introducere
New Europe Proper NBPIOI nsv@aetafee Nt emilce (A circul art ckht
(okcularadc) "n cetea fTezipunea Hpropust a activittHii sal e ¢
Est aRoec k(cAd stirlfeendz a ¢ "Hi @) d e Hf uirdspemiec & it br .et iaa "Hi onar i i NEPI se&
acH unilor NEPI de | a actHromari idec adred i slt @ag eac eHas tdhi z

succesivirankKBEPIH) @GANEPI

La solicitarea dvs. Hi “"n temeiul <circularei, care va
privind “ntocmir eaproifainiaai ma "NiEiPll o rd ef icntatnrcei adier pra t or i . I
formaprezentate in paragraful 1I2HAnexa2d i n ci r cul ar aprcfamaat @ o finanttrela t ua "Hi a
31 decembr i eproZotnia® g rezsltattilui glolbél gentru perioada de 12 luni cadreheiat la 31

decembrie 2016 'prbform&(eAd tnef loe nfai Hpa rbceif Pori edamfca ramaefo i | e f i n
foomaau fost “"ntocmite pe baza criteriilor aplSip@abil e s
I nf or ma ™Hi iptodormdaa mahestarentocmite de cttre directori p ¢
asupra pozi Hiretiatfd naan®dcairet r'eipi | a 31 decembrie 2016

perioada “ncheiatt | a momentul respectiv, ca Hi c©Ond
la 1 ianuarie 2016. In cadrul acestui proces, audostt r ase de cbttre director.i i nfor
Hi performan™a financiart a Societ L ™i.i din situa™i il ¢
2016.

Responsabilitatea Directorilor

Directorii NEPI sunt responsabpie nt r u “~nt ocmirea, con’Hi nut uptofoiia pr ez en
pe baza criteriilor aplicabile specifi cadltheexa2din Cer i n He
circulara. Directorii NEPI sunt de asemenea respohsabi pent ru i nforma™i il e financ
elaboratgro forma

I ndependen™a noastrt Hi controlul calitt&™ii

Am respectat independen’™a ‘'Hi alte cerinHe etice ale (
emisde Consiliul ndependent de Regl eCoduhiRBAD , peant ruedudi fonidaf(
fundamentale de integritate, obiectivitate, competen
conduitt profesional £. cCuo dQiddulRBpAr ievsitned “ent icéethicscoor ndtaanb it
for Professional Accountarts) (Partea A Hi B) al Consiliul pentru

Contabili@1 nt ernati onal Et hics ®ttandards Board for Accoun:
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Firma aparidecubl Stnatnedr na ™Hi onal privind Controlul Calitt?’
de control al cal i t £™Hi i ce include politici Hi proc
standardel e prof esHional  eldil eanemit m™Hel € nl evg gyloaar e .

Responsabilitatea contabiluluindependent

Responsabilitatea noastrt este de a nprofermgprespecia o opi r
dact acestea au fost "ntocmld ectt me tdiarnectaosrpiecitrel eo
specificate “"n CerinHele de listar-amadesfIiSHyr ptotanga
n conformitate cu St Misiuhiderde AsiguratiSAE B42GMEium deaasigurpre i v i nd

pentru raportarea asupra compi | tr-uniprospectfdeemmianBdest| or f i n
standard prevede ca noi st planifictm Hi st efectutm
privire la Infoe ma "Hi i | e prd forma n crieasrpee c t i vau fdsh mthcmite,csabs tbateaaspectele

semni ficative, pe baza celor specificate “n Cerin'Hele

Cn temeiul acestui angajament, nu s uteréavreunuieagopsans ab i | i
opinie cu privire |la orice informa™ i fi nproformaar e i st c
Hi ni ci nu am efectuat, “n cadrul acestui angaj ament
utilizate “"n “ntocmprafema | nf or ma™i i | or financiare

Dat fiind faptul <c¢t proformaincluséintboo cimadui ot £ishandbarede
unei ac Hi uni sau eveni ment senfniinfainccaitairve anle asjoucsiteattte™Hi ai
cum acHi unea sau eveni mentul corporativ ar fi avut | o
i lustrbktrii, nu oferim nicio asigur araer cfki rfeozsutl taaHaulc u
prezentat.

Un angajament de asigurare r ezon aghiformaaudostintoomiepimr t a da

toate aspectele semnificative, pe baza criagleora idacat ap
criteriile aplicabile wutil i praforemaa sni gurrtto comibreezat | rnd zoa me
prezentarea efectelor semnificative atribuibile direc

dovezi suficierg adecvate cu privire la:

T respect i pmfomaocafjeurstt turni ef ect adecvat criteriilor res,|
T I nfor ma'™i i pr@ forfharneafniceicatrte apl i carea corespunzttoare
financiare neajustate.

Procedurile noastre selectate depind de propriul nost
Societt™i i, a ac™Hi unii sau evenimentului corp@ratiyv
formaHi al t en "ldei rrceulnesvtaant e pentru angaj ament .

Angaj ament ul nostru i mplict, de asemenea,prodovmal uar ea ¢

Considertm ct ¢€aomw eozbi"Hienupte scuanrte sluef i ci ent e 'Hi adecvat ¢
noastrt.

Opinie
Cn opinia noast r tproformalawfosmitdthite, linetoatt aspeatale seranifi@tive, pe baza
criteriilor aplicabile specificate dHAnN&z2dii mHel e cdié¢ alrit

PricewaterhouseCoopers Inc.
Director: Victor Muguto
Auditor Tnregistrat

Sunninghill
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Anexa 4

DETALIIT ALE PORTOFOLI ULUI DE PROPRI ETI HI

La 31 decembrie 2016, NEPI de™i nea Hi admini stra 37stdreu@Hiopr( ekithtHi e gearee att 0wa r

propri ettt Hi exi stente) Hi unspmcltz éeeeedédvaol cthrie tcnncur suanée acxtemiszaral Bi ppoer
Portofoliul total al investi ™Hi ilor imobiliare NE~FRide EURtBddecerabrie201®. dr ept ul de pr ¢
Detaliile specifice alopr opri et £t "Hi |l or i ndividual e, inclusiv numele propreettbt™Hpitratpidi, evat

prezentate mai jos.

Ponderat de dreptul de proprietate

Evaluare
GLA Evaluare GLA ( U 6 Chiria medie
Denumirea propriett Tip Loca'Hi ¢ (m?) (ao (m?) (Notal0) (G # hu
SuperRegional
1 Mega Mall Mall Roménia 75 200 2831 75 200 2831 20,9
SuperRegional
2 Arena Centar Mall Croa'Hi ¢ 62 100 219,9 62 100 219,9 20,5
3 Promenada Mall Lifestyle Centre Roménia 39400 176,0 39400 176,0 23.3
4 City Park Regional Mall Roménia 51 700 167,2 51 700 167,2 19.2
5 Aupark Kosice Mall Regional Mall Slovacia 33800 154,0 33800 154,0 23.4
6 Aupark Zilina Regional Mall Slovacia 25100 116,2 25100 116,2 26.3
7 Shopping City TiRegional Mall Romania 56 700 108,6 56 700 108,6 11,8
SuperRegional
8 Shopping City Sibiu Mall Romania 78 200 108,1 78 200 108,1 9.1
9 Iris Titan Shopping Center CommunityCentre Roménia 45 000 92,8 45 000 92,8 13,9
) Republica
10 Forum Usti nad Labem Regional Mall Ceht 27 800 82,7 27 800 82,7 16.5
11 Brtil a Mal/l Regional Mall Romania 55 400 74,0 55 400 74,0 9,0
12 Shopping City Deva Regional Mall Romaénia 52 200 71,1 52 200 71,1 9.8
13 Shopping City Gi Regional Mall Romania 27 200 52,3 27 200 52,3 11.9

14 Vulcan Value Centre Community Centre Romania 24 600 50.9 24 600 50.9 13,3
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Ponderat de dreptul de proprietate

Evaluare

GLA Evaluare GLA ( G 6 Chiria medie
Denumirea propriett Tip Loca'Hi ¢ (m?) (uo (m?) (Notal10) (U# thu
15 Pl oi eHti Shoppi I Regional Mall Romania 45 800 89,9 22900 45,0 12,5
16 Shopping City PiRegonal Mall Romania 27 900 40,9 27 900 40,9 9,4
17 Kragujevac Plaza Regional Mall Serbia 21900 39,9 21900 39,9 12,6
18 Aupark Shopping Center Piestany Community Centre Slovacia 10 300 39,6 10 300 39,6 21,0
19 Shopping City Targu Jiu Regional Mall Roméania 27 100 38,9 27 100 38,9 9.9
20 Ret ai l Par k Pi t « Community Centre Roméania 39 900 38,3 24 800 38,3 12,5
21 Korzo Shopping Centrum Community Centre Slovacia 16 100 33.6 16 100 33.6 13.2
22 Severin Shopping Center Regional Mall Romania 22 600 28.4 22 600 28.4 8.5
23 Aurora Shopping Mall Regional Mall Romania 18 000 10.8 18 000 10.8 7.4
24-30 Regional strip centres (Nota 6,8)  Strip Centres Romania 85900 31.3 25 800 31.3 8,1
Total retail 969 900 2148,5 871 800 2103,6 14,6
31 Floreasca Business Park C| L dd birouri Roménia 36 300 107,7 36 300 107,7 18.1
32 City Business Centre C| t de birouri Romania 47600 96,9 47 600 96,9 13.8
33 The Lakeview C | t de birouri Romania 25 600 71,0 25 600 71,0 17,3
34 The Office ClujNapoca (Nota5) C| t debirouri  Romania 42800 82,0 21400 41,0 13,0
35 Aupark Kosice Tower C| L de birouri Slovacia 12 900 20.7 12 900 20.7 11.6
Total birouri 165200 378,3 143 800 337.3 15,2
36 Rasnov Industrial Facility Industrial Romania 23 000 10.8 23 000 10.8 4.6
37 Depozitul Otopeni Industrial Romania 4 800 5,0 4 800 5,0 9,5
Total industriale 27 800 15.8 27 800 15.8 5,5
TOTAL PROPRGHENERAHOARE DE VENIT URI 1162 900 25426 1043 400 2456,7 14.4

La 31 decembrie 2016, portofoliul NEPI cuprinde doueti dperzovporlitettiukin'iSip neexeiesctee ndteez)v ot
“n curs de -Autbirtare Hdi preare cinci sunt extensii ale propltuset#™Hhuomel exps D
ti pul, |l oca™i a, GLA,arceastddé¢ pi©CaHt a tpegreerewmltuiHi swratl oprezentate mai | os.
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Ponderat de dreptul de

proprietate
Cost la data Evaluare/Cost  Valoarea de
actu |l a dat a piata a
GLA (ao GLA (aéo terenului
Denumirea propriett Tip Loca'Hi ¢ (m?) (Nota 10) (m?) (Nota 10) (Nota 9)
38 Victoriei Office Dezvoltare Romania 7 600 31,9 7 600 31,9 9.6
34 The Office ClujNapoca Faza lli
(Nota 5) Extindere Romania 18 500 13,9 9 250 7,0 4,8
Tot al dezvol tkri "n _construc 26 100 45.8 16 850 38,9 14.4
3 Promenada Mall Extindere Romaéania 60 000 33,1 60 000 33,1 29.2
39 Promenada Novi Sad Dezvoltare Serbia 56 000 32,1 56 000 32,1 31,0
40 Shopping City T¢Dezvoltare Romania 46 000 6.3 46000 6.3 6.2
41 Shopping City Satu Mare Dezvoltare Romania 28 700 10.3 28 700 10.3 8.4
42 Ramnicu Valcea Dezvoltare Romania 27 900 10.2 27 900 10.2 9.3
13 Extindere ShoppiExtindere Romania 21 000 9,0 21 000 9,0 7,5
Centre comerci al
4344 Sabac) Dezvoltare Serbia 18 000 4.7 18 000 4.7 4,8
8 Shopping City Sibiu Extindere Roménia 10 600 - 10 600 - -
15 Pl oi eHt i Shoppi I Extindere Roménia 6 200 1,9 3100 1,0 1,6
24 Centru comercial liniar Vaslui Extindere Roméania 2 800 - 2 800 - -
Total dezvolt&btri pre-inahitierefNoth &) aut or i z 277200 107,6 274100 106,7 98,0
Total terenuri pentru constructie - 38,3 - 38,3 -
Ponderat de dreptul de proprietate
Evaluare
GLA Evaluare GLA ( G 6 Chiria medie
Denumirea propriett Tip Loca'Hi ¢ (m?) (ao (m?) (Nota10) (0 # hu
TOTAL DEzZVOLTI RI ﬁPIENTRlHRENURI
CONSTRUCTIE 303300 191,7 290 950 183,9 1124
TOTAL PROPRAWIKILIARE (Nota8) 33400 15,6 33400 15,6 -
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Ponderat de dreptul de proprietate

Evaluare
GLA Evaluare GLA ( G 6 Chiria medie
Denumirea propriett Tip Loca'Hi ¢ (m?) (uo (m?) (Notal10) (U# thu
TOTAL PROPRI ETI HI 1499 600 2749,9 1367 750 2 656,2 -
Note:
1. Toate propriett™M | e au fost evaluate | a 31 decembrie 2016.
2. Toate propriett™i | e vor fi cedate cttre NEPI Rockcastl e, intr©nd " n vigoar e
3 Cntruc®©t propriett™ile sunt achizi H onate efecti vl ida&l eNIEPNT Re'Hikrwtsd | 'en pmo d
fost atribuit niciun pre™H de achizuiMHbe per apfHhpni etoatde naNEPI dBRbekmastlte pe
acordul ui de aHitME&®IUi"H wh) fcartmie de platt definitivk pentru activele 'Hi pasi
4, Propriett™Hi |l e au fost evalRuwuper tdeDoMiscohna, el FREIdG&,r dasmb iMRI e&vSa | ubait or i profesion
Evaluatorilor AcreditaH (AThe Royal I nstitution of Chartered Surveyorso).
5. Grupul de™HMi ne o participa™H e dethO0W “Oa rhkleofioeuHNapodd(n pgmenéelistgr OIiuSandée unCépusitatdr e n e r
de birouri romoGn cu experien’™™L) .
6. PiteHti Ret ail Par k 'Hi centrele regionale strip (H naoaentdeejeféad .parte din cc
7. GLA a dezvolttrilor aflate “n curs de autorizare Hi “"nainte de “nchiriere ¢
8. Detal i compl ete despre centrele regionale stri p laldiospegce spre proprietbt ™ H | e ce
9. Val oarea de piaHL a terenurilor pentru care ur meaztalauutatde skgopavaltt e eo uex teivma
“nregistrat. Cn cazul "n cear & orsu € Nico ripmdiad at £ nniewiad uvaalema rpa,0 pad ed £t'Hi i rel
10. Val oarea justt a proprietbt™i I or de investi ™Hi i “inHifiol onsicnikks 'Hie vdadmesamll etaa rjeu set
de evaluatori i ndependen Hi externi, care sunt membnitttadcariensHi tuealonos Retgea |l

i nvest i "Hii “n curs de dezvoltare, excluz®©nd terenuril e, sunt recunoscute | ¢
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Anexa 5
PARTI CI PAHI I LE DI RECTORI LOR CN ROCKCASTLE
Tabel ul de mai jos prezinta participa™HHi ile directori
d a apticabila.
Beneficiar
Director Direct Indirect Asoc Total %
Dan Pascariu - - - - -
Alex Morar - - - - -
Mirela Covasa - - - - -
Antoine Dijkstra - - - - -
Desmond de Beer - 14841 057 - 14841 057 1,54
Jeffrey Zidel - 2354893 - 2354 893 0,24
Michael Mills - - - - -
Nevenka Pergar - - - - -
Robert Reinhardt Emslie - - - - -
Andries de Lange - 4432 660 - 4432 660 0,46
Total - 21628 610 - 21628 610 2.24
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Anexa 6
CONTRACTE SEMNIFICATIVE
Maijossunpr ezent ati ter meni.i esen™i al i ai tuturor contra
sale, respectiv:
) contractele “ncheiate “n alt mod dec®©t “n cursul d
fnainte dedatapree nt ei circul are, fie “n orice alt moment 'Hi
sau poate fi semnificativt pentru societate sau per

(ii) contractele care sunt considerate altfel semnificatiee ctt re soci et ate.

Trimiterea |l a un Acontracto

va fi o trimitere | a con
cum este necesar “n func™i e de

context.
34. CONTRACTUL CADRU

Rezumatul contractultt adr u “~nchei at “"ntre NEPI Ai Rockcastl e
ulterioare.

341. Finali za
r

ea tranzac ™ ei de fuziune este condi
ur mkttoa |

e condi "Hii

34.1.1. tranzac™H a @de ofbmzitunme Ve aftie aut or i t Lt ™Hi | e
fie necondi "HHonat, fie sub rezerva unor
pentru Rockcastle sau considerarea ct tr
nNnu necesitt apr adabraarnez,a cdlitaf edle fruczi une st

34.1.2. toate celelalte acorduri de regl ementar.
fuziune “"n orice jurisdicH e au fost ob’'H

34.1.3. toate aprobtrile ac™Hi onaril or zbieawm!| e con
fost ob"™Hi nut e, fie “"n ceea ce priveHte o
de valori mobiliare recunoscute sau altfel;

34.1.4. toate acorduril e, renun™tril e Hi scutiri
finan™Hare NEPI f ®Hs$t Rprikmiatseé | eda@apmpt cum es
finalizarea tranzac™i ei de fuziune;

34.1.5. niciun drept de evaluare nu a fost exerci
"mpiedica finalizarea tranzacHi ei de fuz

34.1.6. toate acorduril e ctH 1 Hiel orel evwanoa@t eauj dmisg
poate fi necesar pentru finalizarea tran

34.1.7. |l i starea capitalului social NEPI RockcasH
a fost aprobatt oficial de ckttre autorit

34.1.8. nici NER , ni ci Rockcastle nu au notificat
continue cu tranzacH a de fuziune, “n ca
sau circumstan™™t care are sau ar putea a
c ondi adciae, leghlé sau comerciale a NEPI Rockcastle, grupului NEPI sau
grupului Rockcastle.

342. Numbtr ul de ac™Hi uni care vor fi emi se de NEPI R
de contribu™i e va fi stabilitd4dpe Opatar wnwiir galp

ac H uni Rockcastle existente pentru fiecare 1
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34.4.

34.5.

34.6.

34.7.
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0 expresie a valorii relative agreate a grupul
raportul de schimb a fost stabiite baza ur mbktoarelor i nforma’™i i H
34.2.1. toate informaHi ile disponibile public cu
34.2.2. numtr ul de ac'™Hi uni NEPI Hi Rockcastle " n
34.2.3. anumite i nfor ma'Hii care nutsenpitpiHh!| " e a
scop.

La sau “"nainte de data i mplementtrii a fuziuni
de | a Cornelius Eduard Cassell, fiind singur.t
conformitate cu r alporretluelv adnet sdcelaicanehHii ruindida}lerexui isd teen
reprezent ©nd “mpreunt 100% din capitalul soci al
NEPI Hi Rockcastl e, “"n mkiksura “n care este ne
capitabl soci al autorizat al societt™ i Hi st emit
nomi nalt care poate fi achizi ™Hi onat de NEPI THi
NE P I Rockcastle vor fi emi sse NEeP INBHRI, Roecskpeadtil
Rockcastl e, “"n conformitate cu acordul de cont
Finalizarea cedbtrii NEPI ‘'Hi a cedbtrii echival e
la trei zildkatlasuclraa toaarree wlet ilma condi Hi e care tr
renun™Ha este “ndeplinitt sau renun’Hat t. La fin
i mpl ementa acordul de contri buHi e.

Cn orice moment “~nai nurei ide odraitcaa riempd ienniernet Lprtiri "H
printro notificare “n scris adresatt celeilalte p-
care <cealaltt parte “ncalct “n mod semnificat
demersuré care trebuie “ntreprinse “n aHteptarea

“"ncklcthrii semni ficative a garan'Hi il or acordat

"nctl care este remediatt “fnianianltiez adree ad attraa n zaa cc'ii

NEPI Hi Rockcastle se angajeazt fiecare st i
i mpl ement Ltrii fuziunii
34.6.1. |l i starea NEPI Rockcastle pe JSE 'Hi pe Eu
34.6.2. Cn cazul NEPI, sub rezerva satisfac™iei
testul de solvabilitate previtzut "~ n sec’l
"ndeplinit i maidtiibatit , d s p tdistroutiee lgpEne(a) o
distributie in specier eal i zatt sub formbk de restitui

distributieinspecied e c | ar at £ dr e ptrastinwt rdeermne adHi a d "Hiswan
de | a ac Hdigiribwir idarNeEPMgr cuprinde transf e

ac Hi ondaer idir espttiur i asupra acHiunil-or NEPI
mai | cktktre NEPI Rockcastle pentru a o i
asupra acH unilor NEPI Rockcastle ckttre
34.6.3. Cn cazul R o ¢ kdistebsitilelpien,(@) adiktribatipim spdrier e al i zat Lt
sub for mt de distributieidspecidree aHii z(abt)t osub f or mt
de capital, distributi care vor cuprinde transferul
acH onarii st a dr epBERIr iRock csaad tel ea s'Hip rrao te
emai | cttre NEPI Rockcastl e -ptamstenatu a o |
drepturile asupra ac™Hiunilor NEPI Rockca
De asemenea, NEPI CHi Rockcastle se angajeazt f
34.7.1. st f i rdigtlibutiz B e e Hi listtrile avute “n veder
|l egi sl a™i a aplicabilt, c©t mai repede po
de | a data implementtrii fuziunii, ftrt

fnaintededt a i mplementtrii fuziunii;
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34.7.2. st se asigure ct nu mai t©rziu de pri ma
Rockcastle a ultimului-ena i | previtzut “n paragrafele
(Mata emited)] @ocm$siuhi blbbrdBoalmanst ber atHo p
o rezolu™Hi e pentru “nregistrarea ac™Hi ona
desemnate ale acestora Hi a acH onaril or

desemnate ale acestora ca membciH ani NEBEPI
NEPI Rockcastle care-au fost emise;

34.7.3. st se asigure ct | a data emiterii ac’™iun
34.7.3.1. NEPI Rockcastle aloct Hi emite, cr

347311, numkrul de ac ™ uni noi NEPI
este determinat pe baza raportului deisb (avand
"n vedere acH unile existent
condi H i l €eadomf)r adttuleuiac "Hi on
in conformitate cu dreptul acestora;

3473.12. numtr ul de ac™Hi uni noi NEPI
este determinat pe baza raportului de schimb @véan

“n veder e ac™Hiunil e existe
Rockcastle " n camadi )i lcettc e
ac H onari. Rockcastl e “n co
acestora;

3473.13. dact se aplickt, certificatel
NEPI Rockcastl e ac™inikenaril or
NEPI Rockcastle aferente ace
Rockcastl e pentru acH unil e
aferente acestora.

34.7.3.14. NEPI Rockcastl e rascumptrt
de™Hi nut e de NE P I Hi Rockcas
nomi nal t.

348. NEPI Hi Ro c k c ausnttl ed er eaccuonrods cc tHinisci o revendicar
acordate de <cealaltt parte nu poate fi adust
admini stra™i e al ptr "Hii r e i ppecielii vrea sac wamp torbaart e .d

Acordde contri bu™i e

Rezumat ul acordul ui de contribuWwie care urmeazt a
l a data i mplementtrii fuziunii, pentru a finaliza

35.1. NEPI va Vvinde THi NEPI Rotkecabée!l aleHan wtuenp d e a N
i mpl ement brii fuzign)i acHhohuk®nde Hloptecde NE
(ii) sol dul de numerar al NEPI , (iii) drepturi
orice valori mobiliarect at e | a burst deHinute “n mod direct
NEPI potrivit tuturor contractelor, ofertelor, comenzilor, angajamentelor, acordurilor sau
instrumentelor similare “ncheiate didnpudct re NEP
de vedere juridic sau fac obiectul Vvrieunui [
"ndeplinite “"nainte de data i mplement¢&btri fuziwu
acordate de NEPI or i c {vi)datorile MERliTrecadtul#npruchutunilorg r u p u |
acordate de o societate din grupul NEPI cttr
"mprumuturil or acordate de NEPI anumitor angaj
NEPI, dar excluzand orice &ti u n i existen
Mctivele Hi )h.pasivele NEPI

t e n NEPI Rockcast | i
0

352. Rockcastle va vinde Hi NEPI Rockcastle va cump
i mpl ement trii fuziOgn)i acTHhaohuk®nde Hdoptecde NE
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35.4.

35.5.

35.6.
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(ii) soldul de numerar al Rockcastle, (iii) drepturile deproi et at e i ntelectuall
Rockcastl e, (iv) orice valori mobiliare cotate
beneficiile Hi drepturile Rockcastl e potrivi
angajamentelor, acordurilorsaus t r ument el or similare “ncheiate
dact acestea sunt obligatorii din punct de ved
obliga™i ile |l or principale au fost ¢medapHelhet e
Rockcastle “n cadrul "mprumuturilor acordate

Rockcastle; (vii) datoriile Rockcastle Tn cadrul imprumuturilor acordate de o societate din grupul
Rockcastle cttre Rockc a sitdadrulitdprum(turilori acoydatede e a n "He |
Rockcastle anumitor angaj a’Hi ai Rockcastle sau
excluz®©nd orice acHi uni existente ~ nActiMiePl Roc Kk
Hi pasivel) Rockcastl eo

Pre™ul de achizi Hi e al activel or Hi pasivelor |
numktrul de ac™Hi uni ordinare NEPI Rockcastle, a
schimb (avOnd " n vederee adéHi NEPIl e exicenemnfHe i b
cadru). Cn mod aseminttor, pre™Hul de achizi Hi e
prin emiterea dreptului de a primi numktrul de
determinat in bazaarpor t ul ui de schimb (av©nd " n vedere
Rockcastle “"n caedrdi Hi il e contractul ui

Drepturile de a pri mi ac’Hi uni NEPI Rockcastl e,
mai sus, pot fi transferate, fungibile,i vi zi bil e “n mod 1| i ber pentrr
Rockcastl e 'Hi pot fi transferate pentru fiecar

Cncep®©nd cu data implementtrii fuziunii Hi “'n
transferate efecte t t r e NEP I Rockcastl e, NEP I Rockcastl e:

35.5.1. este responsabilt pentru toate pasivel e

35.5.2. vV a pl £t cu promptitudine, I a moment ul
Rockcastle;

35.5.3. va desptgubi Hi va exonera pe etEePl Hi |
pierdere, respunder e Hi cost pe care NEP
ca urmare a ne’  ndeplinirii de cttre NEPI
de paragrafele 2.5. 1 Hi 2.5.2 de mai sus
dn sau “"n legtturt cu dreptul de propri e
Hi / sau a activelor Rockcastle dupt trans
dar excluz®©nd orice rktspundere a NEPI s a

acordatpot ri vit acordului de contri bu'Hi e;

35.5.4. va “ndeplini toate obliga™Hi  ile NEPI Hi
fuziunii, “n baza oricktrui contract (" n
paragraful 2.5.2), in conformitate cu termenii contractidusrp e c t i v ; 'Hi

35.5.5. ptgubi CHi
ere Hi <co
Liniridi d cttre NEPI Rocpktcast | e
trivit orickrui contract (asa cum

a exonera NEPI Hi Rockc
t

%
S pe care NEPI sau Rock
e

Ptr™i |l e pot " ncheia acordul de -cadminchéiabiotré¢li e num
NEPI 'Hi Rockcastle |l a 13 decembrie 2016 Hi, pe
din acordul respectiv awmordfoetmitnatee |l dwmiter mami i
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NEPI

NEW EUROPE PROPERTY INVESTMENTS PLC

New Europe Property Investments plc

(Constituitt Hi “"nregistratt “n Insula Man cu
(Cnregistratt ca societate externt cu Budspundere |
Numbtr de “"nregistrare 2009/000025/10)

Cod ac™Hi uni JSE: NEP Cod ac™i uni BVB

ISIN: IMOOB23XCHO02
( MEPIO s sobaietatka® )

NOTIFICARE CU PRIVIRE LA ADUNAREAGENERALI EXTRAORDI NARIF A ACHI ONA

Acol o unde este cazul ™Hi se aplickt, ter mercuprivird ef i ni "Hi
laadunaragener al £t extraordinart, au acupevetladunsragnan &1 &latHi e
extraordieaird! Hi',n "mezspl u™Hi il e expuse mai | os.

Se "nHtiin™Heazt prin prezenta ct o adunare generalt e
(10:00 ora AriciideSud) (11: 00 ora Rom®©niei), "n data2dmrglob6 iulie
I nternational Hous e, Lord Street, Dougl as, Il nsul a Man
vor considera oportun, st aprobe cu sau fiErt modi fict
Ac™Hi onar i sunt i rav,i tcaa'Hie setx paumres uilntfeo rcmiar'ti ul aHi mat er i
putea avea nevoie pentru a stabild:i dact st participe
rezolu™Hiile expuse mai | os.

Orice persoant (fli esacdi eetstt™di iuns aauc "Hi w)n apoaat e fi numit
Depunerea unui document de " mputernicire nu va “~“mpie
adunarea generalt extraordinar t ameécedmanareaacestia.est e dese
Cu excep™Hia rezol u'Hi ei special e 2 Hi a rezol uH ei S p
este o condi Hhe pentru validitatea niciunevwvirelrl te rez
adunarea general t-deyptetmaemdienddi L sanmnt siuptusre de asemer
se aplict, renun’™brii |l a condi H il e prealabile pentru
circularei,ce x cep Hi a orickrei condi "Hi i preal abile care se r
I nf or ma Hi i i mportante cu privire | a primirea ac™ uni/l
Cn conformitate cu | egisla™i a din | opsetate#nredistrat gsupeac "Hi o n a
ac™H unil or NEPI Rockcastle pe care | e primesc potrivi
schimb predate ac™ onarilor NEPI sub formk de drept
propi et atea efectivit asupra ac™H unilor respective. Tri
primite sau emise “n temei ul tranzac i ei de fuziune
listkr i i pe burselcer JtStEebHii ,Euproinrexur mare, <citite ca trim
drepturi la valori mobiliare dematerializate car e r
Rockcastl e, 'Hi nu ca tit]l ulordiNEPlIRockoastie.i et ate "~ nregistrat
Toate ac™Hi unile NEPI Rockcast | e da comganmi, réspectilgCi st r at e
Nomineessau Euroclear Nederland, pentiisn numel e ac ™™ onaril or . Ac H unil e
pe JSE vor firanskrate" n conf or mitate cu regulile Strate, iar cel

transferatén conformitate cu regulile Euroclear Nederland.

Detaliile specifice cu privire | a modalaictHhtomar’in ocgamNd
care au dreptul |l a acestea, “n ceea ce priveHte distr
s e c "HADemeesaricetrebuient r epr i nse ddeki mcCHiromwlrarit NEPI
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Date i mportante de re™H nut
Ac Wi odnianr iriegi strul de acWwiuni din Africa de Sud
2017

Ultima zi de tranzac™H onare pe J:

vota | a adunarea generalt extraor Joi, 29 iunie

Data “nregistritrii pentexutradydaiat

“nregistririoil) pentru votare Mar "Hi ,

Ultima zi de depunere a formul ar

e xt r a ola Agentubde transfer din Aica de Sud, cel t ©r z

10:00 Mar "Hi ,

Adunarea generalt extraordinart ¢ Joi, 6 iulie

Rezultatele aduntrii generale ext Joi, 6 iulie

Rezultatele aduntrii generale ext Vineri, 7 iulie

Note

1. Potrivit reglementtrii 22 din Regulamentul privind valo
precizeazt ct pentru a avea dreptul de a participa Hi d
scopul ma@amkcmuwdulkwi ide voturi pe care o persoant care are
persoant trebiniegistt rfile dmn'Blicanarti | or soci et & ™i i cel t ©r
maitarziude 48 deoretnaint de ora stabilitkt pentru “"nceperea aduntrii
Hi data de “"nregistrare nu vor fi luate “n considerare
vota | a adunarear tgeneralt extraordin

2. Toate datel e Hi orele din prezenta circulart sunt date
modi fica. Orice modificare va fi publicatt pe SENS Hi ’

3. Ac ™Hi onar i s u n paginarldii ma Hi reu| ao i © yplew &Hi | cu privire |l a ac
"ntreprindt aceHti a.

4. Transferurile der eagci'Hiturndl € ntu epdtoagaweas ulboc dupt ziua de

5 Certificatele de ac™i uni nu ptotzifua deenamerr™Hia,l i lzlatieu Isiaau

AcWionarii “"nregistrawi “n Rom®©ni a

2017

Ultima zi de tranzac™Hi onare pe B\

vota | a adunarea generalt extraor Vineri, 30 iunie

Data “nregistrltaiaduwrartea e hedatas

"nregistrirdb)pentru votare Mar "Hi ,

Ultima zi de depunere a formular

extraolradi Secrtet ar ul Soci ettt ™ i, c Mar "Hi ,

Adunar ea generalt extraordinart a Joi, 6 iulie

Rezultatele aduntrii genelBYBe ext Joi, 6 iulie

Note

6. Potrivit reglementbtrii 22 din Regul amentul privind valo
precizeazt ct pentru a avea dreptul de a participa 'Hi d
scopul mamicubkhkui ide voturi pe care o persoant care are
persoant trebioiegistt rfuile dnBlicoanarti | or soci et & ™i i cel t ©r

maitarziude 48 deorefnaint de ora stabilitt pentru nceperea aduntri

1

-
£

1
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Hi data de “nregistrare nu vor fi luate “"n considerare
vota | a adunarear tgeneralt extraordin

7. Toate datele Hi orele din prezenta circulart sunt date
Orice modificar eulB\. fi publicatt pe site

8. Ac ™Hi onar i s un pagimarldii ma di retul @o s plené ru i nf or ma™i i cu pr

"ntreprindt aceHti a.
9. Transferurile der eagi'Hiturnd!l € ntu epdtoagaweas ulboc dupt ziua de
10. Certificatele de acH uemaner pati tatdedaperizbnlazdeemaniHi

AcWwionarii din registrul din Marea Britanie
2017

Data “nregistrbridi pentru a V¢dam

"nregistritrdb)pentru votare Mar "Hi ,

Ultima zi de depunere a formul ar ¢

extraordinart | a Secretarul Soci et} Mar "Hi ,

Adunarea generalt extraordinart a Joi, 6 iulie

Note

11. Potrivit reglementtrii 22 din Regul amentul privind valo
precizeazt ct pentru a avea dreptul de a participa 'Hi d
scopul mamicudkbkui ide voturi pe care o persoanht care are
persoant trebioiegistt fule dnBlicanarti | or soci et & ™ii cel t ©r
maitarziude 48 deoreinaint de ora stabilitt pentru “"nceperea aduntrii
Hi data de “nregistrare nu vor fi luate “n considerare
vota | a adunareaar tgeneral t extraordin

122 Toate datel e 'Hi orele men'™i onate mai sus sunt date Hi ¢
modi fica. Orice maSENScaHi-al BBa sfiit epubl i catt

13. Ac™Hi onari. S u n paginarld® i tha Hiipresnkt Ir@uo i snuflotrema "Hi i cu privire | a
“"ntreprindt aceHti a.

14. Transferurile der eagi'turmndl € ntuw epdtoadweas ulboc dupt ziua de

15, Certificatele de ac™ uni nue pdoutp tf iz i dueamadtee rmaarl"Hiz a tlel siauul i
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REZOLUHI A 1: APROBAREA TRANZACHI EI NEPI

A® hottro©t, “n termenii sec™Hiunilor 9.20(a) Hi 10. 4¢
cum este detaliatt “n Sedc™H unea Unu a circularei, cupg
1. vOnzarea de cttre NEPI a tuturor activel or Hi pas
asupra tuturor filialelor subiacente (excluzond
cttre NEPIIn&bimwbkldeguul ed,e a pr i mi un umbr de ac Hi
emise cttre NEPI stabiAswpe baZaooapor ului de

2. transferul drepturilor asupra acHi unilor NEPI Ro
ac™H onarilor NEPI de a pri mi drepturile respecti)

i) potrivit unspeciag @iasti ziabbdHdieMNE®E s@btituire d
(i) potrivit Jnspeciedeicé ariab v Hdie NEPI sub formk de
(i) cu decontarea contravalorll pentru rrtscumpt
de™Hi nute de ac™i onari:. espectivi, dar num
pri measct distribu™Hi a sub formk de dividend:¢

dupt care, ConaiHi euVadeaumdmpdenats dfi st mi bdiéHiraest i t ui

va decl arimspddiestilb i bafHma de di vi dende Hi va i mpl er
decontarea acestor a, NEPI Rockcast ladi NBPhastlemi t e ac
“nc Ot aceHtia st primeasct 1 ac™Hiune NEPI Roc k c

"nregistririi;

3. listarea “ntregul ui capital soci al emis al NEPI
Amster dam; ‘'Hi
4. delistarm NEPI de pe JSE 'Hi (ulterior aprobtrii BvB
ulterioart a NEPI ,
toate acestea “"n baza celor descrise “"n circulara ct
noti fickri «cugepnreirvailrkte elxat raadourndairnear £, va fi Hi este au
Cn vederea adopttridi rezol u'Hi ei 1, este necesart sus'’t
vot exercitate cu privire |saomealz odaudHiper idre ‘crap utee rarci’Hi iot
extraordinart. Numa i ac™Hi onari.i refl ect a’Hi “n registr
rezol u™Hi a 1. Drepturile de vot cdntsrkdl aatue vibe Radoc K wag te
"n stabilirea rezultatul ui rezol u'Hi ei 1, chiar dact
Cu toate acestea, e su let idneaplicdedntiiptti Rackcastle,anjritviedasociat al | a
Rockcastle nu de™Hi nea nicio ac™Hi une “n NEPI

REZOLUHI A SPECI ALI 1INSPEBCISSW®RB BRUIRMI DE RESTI TUI RE DE C

A hotbktr©t, “n termenii secHi unii 5.85(c) din Cerin™H
par agraful ui 5.8 din circulart | a care este anexatt

extraordinart, dact consiliul de admi inisgeticsabi é oambor i
de restituire de capital, fact £t excl usi v din alte surse dec®©t din rezu
ca fiind o primb de emisiune, aceastt distribu™Hi e va
prin transferarea ptulrei acdéHi anpri mi NEPhc&i dne NEPI R
NEPI deH nutt | a data “"nregistritrii.o

Cn vederea adoptbrii rezol uHiei speciale 1, este nece
cu privire | acifHepohuiHi epdezehfHiepersonal sau prin ~ mp
Numai acH onari.i refl ect a'Hi “n registru ca atare | a

specialt 1.
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REZOLUHI A SPECI ALl 2: REAHRCZHROR-| CAREA

A% hottr ot ct:

@ articol ul 140 (Rezerve) din actul constitutiv al
AConsiliul de administratie poate, 'n orice momen
rezerve ale Societtwii in conturile de capitaluri
sumel e pe care | &éiconsidert oportuneo;

(o) ca drept urmare consiliul de administratie va fi
reportat sau din orice alte rezerve in conturile de capitaluri privind prima de emisiune sau orice alte
rezerve similareatearicensuomacareeatrp a “ndeplin
pri mi dinspeciesiubbu "Hior mk de restituire de capital sau
paragraful ui 5.8 ai circularei ilcarcace @esie&i apexX:

generalt extraordinart. o

Cn vederea adopttrii rezoluHi ei speciale 2, este nece
cu privire la rezoluHie de cttre acH anadiuinar pa ege
extraordinart. Numai ac™H onarii reflecta™ "n registr

rezol u™Hi a specialt 2.
REZOLUHI A SPECI ALI 3: REDUCEREA VALORII NOMI NALE

AS hottktr ©t ckt:

(a) articolul 11 dinat u | constitutiv al NEPI va fi modi ficat du
0] el iminond urmiCoamélserauvinnttcare acwWwiunile din
acWwiuni cu o valoare nominalt, Societatea, ' n

timp,prin - r ez Bl UWi e;

(i) “nlocuind cuvintele "rCnspricdinva cu wamet aaWele
Soci et bLwii cuprind acwiuni cu o valoare nomin
cazul) ai obWwinerii acordul ui preal abi l al ac
Societatea poate, laanume i nt erval e de timpHi prin rezol uWwi

) potrivit articolul ui 11, c o0 n s i-dl ei suel mnveadefominetki reest e

sau st transforme, total sau par Hi al ,t capi tail all, s

"n mbksura “n care considert ct est enspeeimautenr sau d

vedere “n paragraful 5.7 Hi/sau cu rktscumpitrarea

ac™H onari.i NERlathka oc aroepi estae paneezent ei noti fickhkri
extraordinart, Hi ca actul constitut i-deseranbre, NEP I %

redenumire sau conversie “n mbsura Uu.no care acest

Cn vederea adopttrii rezol uHi ei speciale 3, este nece
cu privire la rezoluHie de <cttre ac™™ onarii, preze
extraordinamér.i iNumafil eactth™®i " n regi stru ca atare | a d.

rezolu™H a specialt 3.

REZOLUHI A SPECI ALI 4INSPEBCIESSW®RB BRUIRMI DE DI VI DENDE

A® hottr©t, “n termenii seaxlH uh$SE, 5dBSK ces tdé nd ealr a maH
administratie potrivit alegerilor ac™ onarilor NEPI

copie a prezentei noti fi ekniraou dp n éevuntspeeieslud i & o mh u &
di vidende, respectiv exclusiv din rezultatulHireportat
fi "ndeplinitkt integral prin transferarea cttler e ac Hi

pentru fiecare acHi une NEPI deHinutt | a data “nregist
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Cn vederea adopttri.i rezol uHiei speciale 4, este nece
cu privire la rezolu™Hie de cttmputaerHhioniatr i il a pdenal
extraordinart. Numa acH onarii reflecta™ “~n registr

[
rezol u'™Hi a specialt 4.
REZOLUHI A SPECIDAEI CAREMODREPTURI LOR ACHI ONARI LOR

"SS>a hot E n©mt s u dexlararewl icsatriei B u™i € or mimedne'Hidoinvaitdte n"dne r ez ol u
4sefacedoan c "Hi onar il or car e au adiesste bEBlIRokkcastle prin divelendec £ a ¢ "Hi
constituie o modiofniacrairleora dor eapsttufreill ode amcdHii fi care a
autorizatt prin prezenta Hi apr ob adadmidistratigad autoezatpr i vi n’t
st decl adries teio shaggEdikb f or mid ed en udmavii daecne | or -Hiic "Hi roinmea a s ccta
ac H udi $ eaNER Rockcastle potrivitundii s tir i sowbHif or mk de dividende".

Cn vederea adopttri.i rezol u'Hi ei speciale 5, ciatet e nece
cu privire |l a rezoluHie de <cttre ac™Hionarii, preze
extraordinart. Numai ac™H onarii reflecta™ "n registr

rezol u™H a specialt 5.

REZOLUHI A SPECI ALI 6: RIFSCUMPI RAREA ACHI UNI LOR

A% hottr Ot , “n termeni.i sec Hi uni i 5.96(c) din Cerin’
autorizatt, i medi at ce va fi posi bi |l rdiubpuiLdficdat @ Ltde i n
rescumpere toate acHiunile NEPI de |l a ac™i onari.i NEP|
rescumptrare care se va realiza exclusiv altfel dec©
findopri mt de emisiune, “n schi mbul ctreia NEPI wva tran
NEPI Rockcastle pentru fiecare ac™Hi une NEPI rbtscumptr
Directorii confirmk ct dupt ce au luat "~ n considerare
(i) societata Hi grupul vor putea, “n cursul desf bEtHur Lrii
perioadt de 12 |l uni de | a data notificktrii privind
(i) activele societtL™ii Hi aleadrupgulupiul wor pee pt Hierp s
la data notificktrii privind adunarea generalt ext
recunoscut e 'Hi evaluate “"n conformitate cuarepol i tic
anuale ale grupului care au fost auditate;
@iy capitalul social ‘Hi rezervele societt™i i Hi ale gr
pe o perioadt de 12 [l uni de | a data notifickrii pr
(v capitalul de lucru al soci ettt ™Hii Hi al grupul ui %
perioadt de 12 |l uni de | a data notificktrii privind
Cn vederea adoptbrii resoH mnelreia apeecilalpe™H n eshe 7/ &c €
cu privire |l a rezoluHie de <ckttre ac™Hi onarii, preze
extraordinart. Numai ac™H onarii refil aaut @aHeptnulr esgi wtornt

rezol u™H a specialt 6.
REZOLUHI A 2: DELISTAREA il DI ZOLVAREA ADMI NI STRATI VI

A hottr©t ct delistarea NEPI de pe Piata Principala

ac™H onar i NEPI, |l a care este anexatt o copie a prez
Hi di zol varteaulatdemiinosatrrtatai VNEP I , i mediat ce va fi posi
datoriilor NEPI, vor fi ™Hi sunt autorizate prin preze
Cn vederea adopttrii rezoluHiei 2, este necdesdart sus’t
vot exercitate cu privire |l a rezolu™H e de cttre ac™i o
extraordinart. Numai ac™H onarii reflecta™ "n registr

rezoldHi a 2.
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REZOLUHI A 3: AUTORI TATEA DE A | MPLEMENTA REZOLUHIILE

A@ hottro©t ct orice director sau secretarul societt™Hi
acele ac™ uni Hi st semneze tmotartue aa cienhpel ednoecnutnmae nrteez oclaur
speciale propuse mai sus Hi adoptate | a adunarea gene
Cn vederea adopttrii rezoluHiei 3, este necesart sus’t
votexercitatecupi vi re |l a rezol uHie de ckttre acHionarii, preze
extraordinart. Numai acH onarii reflecta™HHi "n registr

rezol u™H a 3.

VOTAREA Q1 CINVNORUMU

Ac H onarii sunt “ncurajaHi st participe, st vorbeasct
Nicio activitate nu va fi efectuatan cadr ul aduntrii generale extraordina
momentul in care adunarea trea®idineadezi “~nst absen™a unui cvorum nu Vva
unui preHedinte, car e nu orslieeadeaa cadcisn tdreiria gen & rbalOm de Xpte
persoane “ndrepttit™ite stadpimtedciac iep a r hiénperientsatiecde @ cu p
fiind un ac™i onar prezent "~ n persoant sau un " mputerr
Hi st vot e actvitateac aprrei vuirrneénpleatentsgat ffiiien darun na cmdisour £ st ex
totalitate cel puHin 25% din totalul drepturilor de v
a fi hottr ©t | a adunar e ‘'Hi icif voirepekzepauaeverumt per sonal sau
Incazu” n car e, "n termen de <cincisprezece minute (sau I
astfel cum considert preHedintele ca fiind oportun, I
unei aduntri gemerad tee epxtema®mtdi mmrevorum sau dact ' n
ma i este prezent, adunarea generalt extraordinart va
aceeaHi Zi din stpttmOGbna viiteawepeharaceeaHit torzdi Hi
preHedintele (sau, “"n |lipsa acestuia, consiliul) | e v
mult de doutzeci Hi opt de zil e deatlta advwadrau mwels prewcts e/t
"n termen de <cincisprezece minute de | a ora stabili:t
acHi onar prezent personal sau prin “mputernicit va rE€
int mpul aduntrii gener al e extraordinare am©nat e, nu
extraordinart amGnatt se va anul a. Sowlengdristitpevand va tr an
orice adunare amGnéth damuli psacaver amuhairea respect
este nu mai repede de paisprezece zil e 'Hi ni ci ma i mu

Fiecare ac™Hi onar care este prezeatmOnnpkosoaatagaa pn
alegeri va avea un vot pentru fiecare ac™H une pe <care

Pentru a “nregistra mai eficient voturil e Hi pentru
rezol u™i i | e sneu nvkar adreesaf tvibutruar iplroirn.
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NOTE LA NOTIFICAREA CU PRIVIRE LA ADUNAREAGENERALIF EXTRAORDI NARI

Un ac™Hi onar al soci ettt ™ii care are dreptul st par
cadrul acesteia are dreptul st numeasct unul sau m
ac'H onarul ui respectiv.

Unimputernic t a |l unui ac™Hi onar nu trebuie st fie ac™H on
Un formular de procurt este inclus “mpreunt cu ac
indicate pe formular.

Formul arul de procurt compl ebtuaite Hit sfeinen aptr i " mi tmodde c
transfer din Africa de Sud/ Secretarul Societt™ i,
de ora |l a care adunarea este MmMaofgr amattt ascephabdapt
este detaliat “n formularul de procurt.
Compl et area Hi restituirea unui formul ar de procu
adunarea generalt extraordinart Hi st voteze perso
Pentru a avea dreptul hareaapgehneciapad Bxtdaoamndivoarm
scopul calcul b£rii numbr ul ui de voturi pe care o0 pE
exprima), o persoant trebuie st fie "nercai$kL dat ac
“nregistririi, aceasta fiind cel t©rziu cu patruz
aduntridi general e, respectiv ora 09:00 BST, mar "Hi ,
ora Hi datre dcdea ‘viorrediistlrumt e “"n considerare pentru
participa Hi de a vota | a adunarea generalt extrao

di spozi Sia Consiliului

New Europe Property Investments plc

9 iunie 2017

Sediul social

2" Floor, Angb International House
Lord Street

Douglas

Insula Man, IM1 4LN
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NEPI

NEW EUROPE PROPERTY INVESTMENTS PLC

New Europe Property Investments plc

_ (Constituitt Hi “"nregistratt “n Insula Man cu
(Cnregistratt ca soci et aconformidatetcelegietdin AfricadeBwpunder e |
(Numkr de " nregistrare 2009/000025/10)

Cod ac™i uni JSE: NEP Cod ac™i uni BVB
I§IN: IMOOBZSXCHQZ
( MEPIO s sobaietatka® )

FORMULAR DE PROCURF

Acol o unde este cazul ‘'Hicuslearaaplliac tc,a rtee rensetnei ia ndeexfaitn ipii
au aceeaHi semnificaHi e "n prezentul formular de proc

ACEST FORMULAR DE PROCURF ESTE REZERVAT EXCLUSIV UTI L

f acSionarii care deSin acSitueniA "nn nfuontemip rdoepmaituedr idailni z
f to™H ac™H onarii; Hregistra™Yi " n Rom®©ni a

T ac™Hi onari.i certifica'Hi “n registrul din Marea Brita
Se va completa de ckttre ac™Hi onari:i me n "Hi on aHi mai S uUu:¢
acHi onaril or societt™ i care va avea |l oc | a sediul soc

House, Lord Street, Douglas, Insula Man IM1 4LN, la ora 9:00 BST (10:00 ora Africii de Sud) (11:00 ora
Romaniei) joi, 6 iulie 2017, sautar i ce al tt datt Hi o ort suspendatt sau

Orice persoant (fie ct este un ac™Hi onar al soci et tHi
Depunerea unui document de “mput er ni civatege personavla ~ mpi e
adunarea generalt extraordinart pentru care este dese
For mul ar ul de procurt poate fi transmis cttre Agentu
caz,prininmanarper sonal £, -malteltérziulafoex9:00 BT (16:00 ora Africii de Sud) (11:00

ora Rom®©niei) mar H , 4 iulie 2017, astfel cum este de
Agentul de transferdin Africa de Sud Secretarul Soci ettt ™ii

Computershare Investor Services Cornelius Eduard Cassell

Proprietary Limited 2" Floor, Anglo International House

Cn ait eBipart ament Weéetingd| Lord Street

Department) Douglas

Rosebank Towers, 15 Biermann Avenue Insula Man, IM1 4LN

Rosebank, 2196

(PO Box 61051, Marshalltown, 2107, Africa de Su
Cn aten’Hi a: Depart amen{Tel +44 (0)2031 801 547
Tel: +27 11 370 5000 Email: eddie@sabrm.com
(disponibil ~ nt fri@ide®Sdd O
Fax: +27 11 688 5238

Email: proxy@computershare.co.za

VL rugtm st completa™ detaliile de mai jos cu MAJUSC
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mi
a
r

i
uc

r

CQO

cu adresa in
Numbtr ul de Numbtr ul de tele Adresa de enail
la domiciliu
fiind titluarul(i) a acH uni  NEPI, nume
prezenta pe:
1. sau in lipsa lui/ei
2. sau in lipsa lui/ei
3. preHedintele adunktrii gel
ca “mputernicitul meu/ mputeombici Hii ameiot pe mptemu r a
meu/nostru laadunarea generalt extraordinart Hi l a orice
consider tridi Hi dact va considera oportun, adoptt
adunarea generalt extpraiovidiealrda ,rHiolpe™itiru" m ~vapar fc
meu/noastre.
Vit rugtm st indica'Hi cu un X “n spa'Hiile previzute
speci fi ca'Hi modul n care domsiHilersd dHi ea'dixpaumarti zate
voteze sau st se ab™H nkt de | a vot astfel cum el / ea
Numétr ul de vot
*In favoarea | *Impotriva * Ab "Hi
Rezol u™Hia 1: Aprobarea tr
Rezol u™i a s pecihspécis ulb: fDoirsh
restituire de capital
Rezol uH a specialt 2: Val
Rezol uHi a specialt 3: Red
Rezol u™i a s p e cinhspécies udb: fDoirsn
dividende
Rezol uHia specialt 5: Mo d
Rez ol uHi aRtsspceomge leta 6G:c "Hi un
Rezol u™Hi a 2: Deli starea H
Rezol u™Hi a 3: Autoritatea







